
4Ç & 2022 YS Finansal Sonuçlar Sunumu



1.062 -262

56 -13 -15 -5 -29 793

Dönem Net Kârı 9A
2022

Shell & Turcas 4.
Çeyrek Net Zararındaki

Pay

RWE & Turcas 4.
Çeyrek Net Kârındaki

Pay

İntifa Senetlerinin
Yeniden Değerleme

Zararı

Faaliyet Giderleri Diğer* Net Finansman
Giderleri (Net Kur Farkı
Giderleri: 35 Milyon TL)

Dönem Net Kârı YS
2022

318
232

199
133 57 12 -52 -50

-55 793

Turcas Kuyucak
Jeotermal (TKJ)
Hisse Satış Kârı

Shell & Turcas Net
Kârındaki Pay

RWE & Turcas Net
Kârındaki Pay

İntifa Senetlerinin
Yeniden

Değerleme
Kazancı

Durdurulan
Faaliyetler Dönem

Kârı (TKJ)(Hisse
Satış Tarihine

Kadar)

Diğer** STAŞ İşletme
Bedeli Gideri

Faaliyet Giderleri Net Finansman
Giderleri (Net Kur
Farkı Giderleri: 66

Milyon TL)

Dönem Net Kârı

2022 4. Çeyrek finansal sonuçlarında aşağıda yer alan performans göstergeleri öne çıkmaktadır:

(-) Shell & Turcas’ta özellikle petrol / ürün fiyatlarının 4Ç22’de azalmasından kaynaklanan yüksek tutarlı stok zararının (yaklaşık -416 Milyon TL)

ve artan finansman giderlerinin etkisiyle Çeyreklik -873 Milyon TL Net Zarar; YS22’deki 772 Milyon TL Net Kâr yaklaşık 955 Milyon TL stok

kazancı içermektedir;

(+) RWE & Turcas’ta güçlü performans sayesinde elde edilen Çeyreklik 186 Milyon TL Net Kâr (YS22’de 664 Milyon TL);

(-) 4Ç22’de -13 Milyon TL (YS22’de 113 Milyon TL kazanç) tutarında İntifa Senetleri kaynaklı yeniden değerleme zararı;

(-) Planlandığı gibi devam eden finansal borçluluğun azaltılması (10. Slayt) sayesinde önceki yıllara göre etkisi azalan Kur Farkı Zararları.

** Girişim Sermayesi Yatırım Fonu gerçeğe uygun değer farkı (10,3 MM TL), Kira & Servis Hizmet gelirleri (6,8 MM TL) ve Ertelenmiş Vergi Gideri (-4,7 MM TL)

Turcas Petrol UFRS Konsolide Net Kâr Etkenleri (YS22) (MM TL)

Turcas Petrol UFRS Konsolide Net Kâr/Zarar Etkenleri (4Ç22) (MM TL)
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4Ç2022 & YS2022 Finansal Sonuçlar
Turcas 4Ç22

Net Zarar: -269 MM TL

Turcas YS22

Net Kâr: 793 MM TL

* Girişim Sermayesi Yatırım Fonu gerçeğe uygun değer farkı (-4,5 MM TL), Kira & Servis Hizmet gelirleri (1,7 MM TL) ve Ertelenmiş Vergi Gideri (-2,4 MM TL)



YS22 & [4Ç22] Sonuçlar - Özet
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[4Ç : 59 Milyon TL ]

FAVÖK NET KARNET SATIŞ

[4Ç : 1.994 bin m3] [4Ç : 43.336 Miyon TL] [4Ç : -873 Milyon TL]

[4Ç : 221 Milyon TL][4Ç : 789 Milyon kWh] [4Ç : 3.896 Milyon TL] [4Ç : 186 Milyon TL]

Akarkayıt Dağıtımı & Madeni Yağlar

Elektrik Üretimi

SATIŞ HACMİ(1)

(1) Shell & Turcas : İstasyonlar kanalıyla Tüketicilere ve Kurumlara Yapılan Satışlar, Ticari Akaryakıt Satışları, LPG, Madeni Yağ satışları dahil, 

Üçüncü Parti Tedarik Satışları hariçtir.



İş Kolları Bazında Performans - Çeyreklik & Yıllık
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MM

TL

Akaryakıt İş Kolu Elektrik Üretim İş Kolu

Shell & Turcas

(Turcas payı: 30%)

RWE & Turcas

(Turcas payı: 30%)

Net Satışlar FAVÖK Net Kar/Zarar Net Satışlar FAVÖK Net Kar/Zarar

YS22 160.889 4.073 772 8.480 733 664

YS21 55.569 2.039 202 2.715 417 379

4Ç22 43.336 59 -873 3.896 221 186

4Ç21 19.281 341 -110 1.322 230 231
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Madeni Yağ Satışları
Kanopi Altı (İstasyon) Kümülatif Pazar Payı 

Gelişimi 2021-2022
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Shell & Turcas – YS22 Temel Operasyonel Göstergeler

Kaynak: Shell & Turcas yönetim raporları,  Pazar payı : EPDK

1

+10% artış +15% artış

4Ç:

+1.392

4Ç:

+369

+7% artış

4Ç:

+36

bin  m3 bin m3

bin  m3
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55.569

160.889
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Net Satışlar FAVÖK

Net Kâr / Zarar Shell & Turcas 4Ç22 & YS22 Özet

Kaynak: Shell & Turcas UFRS konsolide finansallar
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Shell & Turcas – YS22 Temel Finansal Göstergeler

MM TL

MM TL

MM TL

• Toplam satışlar önceki yılın %12 üzerinde

gerçekleşmiştir.

• 4Ç22’deki stok zararları ve finansman giderlerindeki

artış düşük bir FAVÖk ve Net Zarar oluşmasına sebep

olmuştur. Ancak Shell & Turcas yıllık bazda FAVÖK

rakamını iki katına çıkarmayı ve Net Kâr’ını %282

artırmayı başarmıştır.

• 772 Milyon TL tutarındaki YS22 Net Kâr’I yaklaşık 955

Milyon TL stok kazancı içermektedir.

+190% artış +100% artış

+282% artış

4Ç: 

+43.336

4Ç:

+59

4Ç:

-873
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Shell & Turcas’tan Elde Edilen Nakit Girişleri
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Temettü & Işletme Bedeli & İntifa Senetleri & Ortak Borcu Anapara ve Faizi

Milyon TL

* Comprises of 82 MM TL of Shareholder Loan (Principal + Interest) Repayment plus 86.3 MM TL of Preferred Dividends (8 MM USD) net off BPA Payments (3.56 MM USD).

*

* 82 MM TL Ortak Borcu (Anapara + Faizi) ve 86,3 TL tutarında Dengeleme Anlaşması (BPA) ödemesi (3,56 MM USD) mahsup edilmiş İmtiyazlı Temettü (8 MM USD) toplamından 

oluşmaktadır.

Shell & Turcas’tan elde edilen işletme bedeli geliri, intifa senetleri, ortak borcu anapara ve faizi

Shell & Turcas’tan elde edilen  temettüler
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Doğalgaz Tüketimi Elektrik Üretimi

RTG Ortalama Elektrik Satış Fiyatı (TL/MWsaat) RWE & Turcas’tan elde edilen Nakit Girişleri

Kaynak: RWE & Turcas UFRS konsolide finansallar.
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MM TL
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-40% azalış -42% azalış

RWE & Turcas – YS22 Temel Operasyonel Göstergeler
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Kaynak: RWE & Turcas UFRS konsolide finansallar
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RWE & Turcas – YS22 Temel Finansal Göstergeler

MM TL

RWE & Turcas 4Ç22 & YS22 Özet

MM TL

+212% artış +76% artış

+75% artış

• Elektrik üretiminde 2022 yılında gaz kesintileri ve

piyasa şartları kaynaklı yıllık bazda %42 seviyesindeki

düşüşe ragmen, elektrik fiyatlarındaki artış sayesinde

net satışlar %212 seviyesinde artış kaydetmiştir.

• FAVÖK 2022 yılında, santralin güçlü operasyonel

performansı ve iyileşmiş marjlar sayesinde rekor

seviyede 733 Milyon TL (2021’de 417 Milyon TL) olarak

gerçekleşmiştir.

• Net Kâr 2022 yılı nda, rekor seviyede yüksek FAVÖK’ün

desteğiyle ve Şirket’in borçsuz olması sayesinde yine

rekor seviyede 664 Milyon TL (2021’de 379 Milyon TL)

olarak gerçekleşmiştir.

4Ç:

+3.896
4Ç:

+221

4Ç:

+186



Gelir Tablosu, milyon TL 2021 2022 Yıllık Değişim

Gelirler (Elektrik Satışları) 0 0 a.d.

Brüt Kar 0 0 a.d.

Faaliyet Giderleri -28 -50 81%

Diğer Faaliyet Gelirleri (Net) 8 -46 a.d.

Faaliyet Karı -20 -96 379%

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 49 461 844%

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Karındaki Paylar 174 431 147%

Shell & Turcas 60 232 283%

RWE & Turcas 114 199 75%

Finansman ve Vergi Öncesi Kar 203 796 292%

Net Finansman Giderleri -245 -55 -77%

Net Kur Farkı Giderleri -259 -66 -74%

Vergi Öncesi Kar -42 741 1884%

Ertelenmiş Vergi Geliri/Gideri 5 -5 -190%

Durdurulan Faaliyetler Dönem Kârı (TKJ) -44 57 229%

Net Kar/Zarar -80 793 1090%

Bilanço, milyon TL 2021 2022 Yıllık değişim

Nakit & Nakit Benzerleri 21 32 53%

İlişkili Taraflardan Alacaklar 
(2021 : STAŞ'tan, Kısa Vadeli) 74 1 a.d.

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar (STAS & RTG) 861 1.127 31%

Satış Amaçlı Duran Varlıklar (TKJ) 384 0 a.d.

Duran Varlıklar 21 25 22%

Finansal Varlıklar (İntifa Senetlerinin Gerçeğe Uygun Değeri, GSYF yatırımı) 180 278 54%

Toplam Varlıklar 1.564 1.494 -5%

Satış Amaçlı Sınıflandırılan Varlık Gruplarına İlişkin Yükümlülükler (TKJ) 559 0 a.d.

KV Finansal Yükümlülükler (RTG PF kredileri) 221 85 -62%

UV Finansal Yükümlülükler (RTG PF kredileri) 586 335 -43%

Özkaynaklar 191 1.061 456%

Toplam Yükümlülükler & Özkaynaklar 1.564 1.494 -5%

Net Borç 787 389 -51%

Turcas Konsolide Finansal Tablolar
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UFRS Konsolide Finansal Tablolar & Finansman Oranları

Not: Kaldıraç = Finansal Yükümlülükler / Toplam Aktifler, Net Kaldıraç = Net Borç/ Toplam Aktifler

Not: İlişkili Taraflardan KV alacaklar, Shell & Turcas’tan ortak borcu alacaklarıdır
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Denizli Kombine Çevrim Gaz Santraline ve TKJ Santraline İlişkin Proje Finansmanı Kredilerinin
Anapara Bakiyesi Gelişimi

(2023-25 Bakiyeleri mevcut geri ödeme planını yansıtmaktadır)

Denizli CCPP Loan TKJ PP Loan

Turcas Petrol Jeotermal Enerjii Santrali’ni 14 Şubat 2022 tarihinde Fransız Albioma SA şirketine satmıştır. Bu işlemin

sonucunda, sözkonusu yatırıma ilişkin 31 Milyon EUR tutarındaki (2021 yılsonu itibariyle) proje finansmanı kredisi

Turcas bilançosundan silinmiştir.

Toplam Hisse Satış Bedeli olan 24,3 MM USD Denizli DGÇS Kreditörlerine 19 Milyon EUR seviyesinde ihtiyari kredi erken

geri ödemesinde kullanılmıştır.

2022 yılında gerçekleşen toplam 32,8 MM EUR’luk kredi anapara geri ödemesi sonucunda, Turcas konsolide kredi

bakiyesi 2022 yıl sonunda 21,2 MM EUR seviyesine gerilemiştir.

Borçluluk Seviyesinde Azalma Devam Ediyor
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Denizli DGÇS 

Kredisi

TKJ Santrali

Kredisi

2022’deki Toplam Geri Ödeme

tutarı: 32,8 Milyon EUR

(58% Erken & 42% Vadesi Gelen)

2022 YS itibariyle: Denizli DGÇS 

Proje Finansmanı Kredisi için

yaklaşık 88% seviyesinde kredi

geri ödemesi gerçekleştirildi.



2023 - Geleceğe Yönelik Beklentiler
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Beklentiler

(07 Mart 2023 itibariyle)
Birim

Shell&Turcas’tan Beklenen Nakit Girişleri

Shell & Turcas - İmtiyazlı Temettü (Dengeleme Anlaşması (BPA) mahsuplaşmış şekilde) 6,8 Milyon USD

RWE&Turcas için Operasyonel Projeksiyonlar

RWE & Turcas – 2023 Elektrik Üretim Tahmini ~3.000 GWs

RWE  & Turcas – 2023 FAVÖK Tahmini

(Santralde 1Ç2023’de planlanan Büyük bakım nedeniyle 2022 yılından daha düşük)
350 - 450 Milyon TL

Denizli DGÇS Vadesi Gelen Kredi Geri Ödemeleri

Denizli DGÇS Proje Finansmanı Kredileri – Vadesi Gelen Anapara Geri Ödemeleri 3,2 Milyon EUR

Turcas Finansak Borçluluk

Yıl Sonu Net Borç Tahmini 16,0 Milyon EUR



Teşekkürler!

İletişim Bilgileri

Arif ŞAHİN

Kurumsal Finansman ve Yatırımcı 

İlişkileri Müdürü

E-posta: arif.sahin@turcas.com.tr

Tel: +90 212 259 00 00 / Dahili: 1238

Mert GÖKNAR

Finans Direktörü

E-posta: mert.goknar@turcas.com.tr

Tel: +90 212 259 00 00 / Dahili: 1243
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