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Istanbul, Tiirkiye, 17 Mayis 2013 - Turcas Petrol A.S. (IMKB: TRCAS ) (“Turcas”)

Akaryakit dagitimi ve madeni yaglar, petrol rafinaji ve elektrik iiretimi-ticareti alanlarinda
faaliyet gosteren Tiirkiye'nin entegre enerji sirketi Turcas Petrol A.S. 31 Mart 2013 tarihli
finansal tablolarini yayinlamistir.
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2012 yilimin ilk aylarinda Tiirkiye genelinde gaz tedariginde yasanan arz yonli gecici sikinti
nedeniyle spot elektrik piyasasinda yasanan keskin yiikselisten dolay1 tedarik maliyetleri
olumsuz etkilenen %100 bagh ortakligimiz Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.'nin briit karlihig:
2012 y1h ilk ceyreginde -295 bin TL seviyesinde gerceklesmisti. Normallesen piyasa kosullarina
paralel olarak 2013 y1l1 1. Ceyrek sonunda Briit Karlilik 721 bin TL seviyesine ylikselmistir.
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Akaryakit Dagitimi ve Madeni Yaglar a a

Akaryakit dagitimi ve madeni yaglar sektoriinde faaliyet gésteren ve Turcas’in amiral gemisi
konumundaki istiraki STAS, 2013 yili 1. Ceyrek satislarini bir 6nceki yilin ayn1 donemine goére
%14 oraninda artirarak 2,9 milyar TL seviyesine yiikseltmistir. 2013 1. Ceyrek net kar1 48
milyon TL olarak gerg¢eklesmistir. STAS'1n karsilastirmali 6zet finansal sonuclar1 Tablo.2’de
sunulmaktadir.

2013 yih 1. Ceyrek doneminde yaratilan EBITDA bir dnceki yilin ayn1 dénemine kiyasla %11
oraninda artarak 140 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
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STAS, 2013 yili 1. Ceyrek sonu itibariyle Benzin uso  Dividends & Management Fees Received
satislarinda %24,7 ve Madeni Yag satislarinda from STAS

%25’ lik Pazar payi ile pazar liderligini devam 50,000,000
ettirirken Benzin ve Dizel satislarinin
toplamindan olusan Beyaz Uriinler pazarinda
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STAS'in tamami Shell markali istasyonlardan
olusan network ag1 yurt capinda yaklasik 1.050 adet seviyesindedir.
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Rafineri

SOCAR & Turcas ortakliginin giindemindeki en 6nemli ve en biiyiik yatirim olan STAR Rafineri
Projesi’'nin sahibi STAR Rafineri A.S.’nde (SOCAR: %81,5; Turcas %18,5) Anahtar Teslimi Ana
Miiteahhit (EPC Miiteahhiti) secimi ve proje finansmani temini konusundaki ¢alismalar biiyiik
bir 6zenle devam ettirilmektedir.

Proje’'nin temel atma toreni Ekim 2011 tarihinde gerceklestirilmis olup zemin hazirliklarina
yonelik insaat ¢alismalar1 devam etmektedir. 31.03.2013 tarihine kadar s6z konusu yatirimlar
icin yaklasik 287 milyon TL seviyesinde harcama gerceklestirilmistir.

Yatirima iliskin proje finansmaninin temini i¢in Unicredit bankas1 2011 yilinda tek yetkili
finansal danisman olarak gorevlendirilmistir. 2013 yili icerisinde Miiteahhit firma ile EPC
Sozlesmesi’'nin imzalanmasi ve finansman goriismelerinin sonug¢landirilmasi planlanmaktadir.
Tesisin 2017 sonunda liretime baslamasi hedeflenmektedir.

Petkim Petrokimya tesislerinin mevcut sahasi igerisinde kurulmakta olan STAR Rafinerisi,
mevcutta yurt i¢i iiretimin yetersiz kaldig1 ve ithalat ile karsilanan Ultra Diisiik Kiikiirtlii Dizel ve
Jet Yakit1 iiretimi ile s6z konusu acig1 giderirken Hafif Nafta, LPG ve Ksilen liretimiyle Petkim’in
hammadde ihtiyaclarini da kargilayacaktir. Uretilecek olan Hafif Nafta’nin Petkim’de hammadde
olarak tiiketilecek olmasi sayesinde STAR Rafinerisi'nde Tiirkiye’de halihazirda kapasite fazlasi
olan Benzin ve Fuel Oil iiretimi olmayacaktir. Rafineri yatiriminin Turcas’in akaryakit dagitim
sektoriindeki mevcut operasyonlari ile yaratacag1 dikey entegrasyon ve sinerji, Turcas'in uzun
vadeli deger yaratma stratejisine 6nemli dl¢lide destek verecektir.
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Elektrik Uretimi

Turcas'in %100 bagh ortakligi Turcas Elektrik Uretim A.S. ile Avrupa’nin en énde gelen enerji
sirketlerinden RWE'nin ortak olarak Denizli’de insa ettigi 775 MW kurulu giiclindeki dogalgaz
kombine ¢evrim elektrik santralinin 2013 yilinin ilk yaris1 bitmeden ticari isletmeye gecmesi
planlanmaktadir. Turcas Elektrik Uretim A.S., yaklasik 600 milyon Avro tutarindaki bu
yatirimdaki %30 pay1 olan yaklasik 180 milyon Avro’nun finansmani i¢cin 30 milyon Avro
civarindaki sermaye payini projeye 2011 yilinda aktarmisti. Ayrica, bakiye 150 milyon Avro’luk
kismin finansmani icin Bayern LB ve Portigon AG tarafindan olusturulan bankalar
konsorsiyumundan Euler Hermes Alman ihracat Kredisi Ajansi'nin garantérliigiinde 3 yil geri
O6demesiz toplam 13 yil vadeli 149 milyon Avro ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'den 3 yili
geri 6demesiz toplam 10 yil vadeli 55 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda kredi s6zlesmeleri de
imzalanmisti. S6z konusu kredilerin kullanimi1 devam etmekte olup Turcas Petrol A.S. konsolide
finansal tablolarinda goriinen finansal ylikiimliiliiklerin tamami bu kredilerden olusmaktadir.

Finansman ve Bilanco Dengesi:

Turcas’in aktiflerindeki stirdiriilebilir
biytime 2013 yih 1. Ceyreginde 2012
yllsonuna gore %3’ lik artis ile 1,05
milyar TL seviyesine ulasmigtir.  Soz 542
konusu biliyiimedeki en biiyiik etken 550 -
Turcas’in %30 oraninda istirak ettigi ve 497
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insaa edilmekte olan 775 MW kurulu
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ortak borcu transferleri olmustur. 450 . . . .
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uzun vadeli ve uygun sartlarda temin M Turcas Associates/istirakler
edilmis  bulunan proje finansman
kredileri ile gerceklestirilmektedir. S6z konusu kredilerin geri 6demesi; Bilango’'nun uzun ve
kisa vadeli alacaklar béliimiinde izlenebilen iliskili Taraflardan Alacaklarin Proje Sirketi’'nden
(RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.) tahsil edilmesi suretiyle yapilacaktir.
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2013 yih 1. Ceyrek sonu itibariyle %97’ lik kismi tamamlanmis olan Denizli projesinin
finansmam icin kullanillan proje finansmam kredilerine ragmen, o6zkaynaklarin aktif
finansmanindaki pay1 %68 gibi oldukc¢a yiiksek bir seviyede bulunmaktadir. Buna karsilik;
donem sonu itibariyle yaklasik 112 milyon TL seviyesinde bulunan nakit ve benzeri degerler de
dikkate alindiginda, 203 milyon TL seviyesinde bulunan net finansal bor¢larin toplam aktif
finansmanindaki pay1 sadece %19 seviyesinde bulunmaktadir.
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Kisa Vadeli Alacaklar kalemi altinda izlenen toplam 57 milyon TL seviyesindeki Socar Turkey
Enerji A.S. ve STAR Rafineri A.S.’den olan alacaklarin 6niimiizdeki donemlerde tahsil edilecek
olmasi, Turcas’in zaten kuvvetli olan 112 milyon TL seviyesindeki nakit dengesini daha da
giiclendirecek olup sirketin 6niimiizdeki donemde en Onemli yatirimi olan STAR Rafineri
Projesi'ne aktaracagi sermaye payi i¢in de biitgesini kuvvetlendirecektir.

Tablo.1 - Turcas Petrol A.S. - UFRS Finansallar 31.03.2013

GELIR TABLOSU (Bin TL) 2013Q1 2012Q1] QoQ (%)
Net Satiglar 10.353 2.969 249%
Briit Kar 721 -295 344%
Opex 4.301 2.889 19%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 726 791 -8%
Faaliyet Kari -2.854 -2.393 -19%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karindaki Paylar 16.516 16.337 1%
Net Finansman Gelir / (Giderleri) 3.918 2.156 82%
Vergi Oncesi Kar 17.580 16.100 9%
Vergi -440 334 -232%
Net Kar 17.140 16.434 1%
Hisse Basina Kar (TL) 0,08 0,07 14%
BILANCO (Bin TL) 31.03.2013] 31.12.2012| QoY (%)
Nakit ve Benzeri Degerler 112.077 118.140 -5%
Ticari Alacaklar 4.489 4.493 0%
Diger Alacaklar 71.682 69.081 1%
Uzun Vadeli Alacaklar 257.807 251.623 2%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 570.445 553.929 3%
Toplam Varliklar 1.048.008| 1.022.442 3%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 16.668 16.364 2%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 298.132 292.796 2%
Toplam Finansal Borglar 314.800 309.160 2%
OzKaynaklar 710.199 692.819 3%
Toplam Kaynaklar 1.048.008| 1.022.442 3%
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Tablo.2 - Shell & Turcas Petrol A.S. - UFRS Finansallar 31.03.2013

»

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 2013Q1 2012Q1] QoQ (%)
Net Satislar 2.904 2.542 14%
Briit Kar 195 175 11%
Briit Kar Marji 6,71% 6,90% -3%
Opex 155 151 3%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 40 42 -3%
EBIT 80 66 21%
Net Finasman Giderleri -19 4 -378%
Net Kar 48 53 -9%
EBITDA 140 126 11%
EBITDA Marji 4,83% 4,96% -3%
BILANCO (Milyon TL) 31.03.2013] 31.12.2012| QoY (%)
Dénen Varliklar 2.132 1.983 8%
Finansal Yiikiimliltkler (Kisa Vadeli) 577 639 -10%
Ozkaynaklar 1.480 1.431 3%
Toplam Varliklar 3.099 3.016 3%




