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Istanbul, Tiirkiye, 12 Nisan 2013 - Turcas Petrol A.S. (IMKB: TRCAS ) (“Turcas”)

Akaryakit dagitimi ve madeni yaglar, petrol rafinaji ve elektrik iiretimi-ticareti alanlarinda
faaliyet gosteren Tiirkiye'nin entegre enerji sirketi Turcas Petrol A.S. 31 Aralik 2012 tarihli
finansal tablolarini yayinlamistir.

2012 yisonunda 70,6 milyon TL net kar elde Mn TL 98
ederek, 2011 yilindaki bir defalik hisse satis | %] g:‘;fci*t‘SNetKar/Net
geliri (83,8 milyon TL) hari¢ tutuldugunda net %01 71

o PR . . . .. 80 1
karliligim1 bir 6nceki yilin aynt dénemine gore 70 4 s

%400 oraninda artiran Turcas’in hisse basina g -
karliligi 0,31 TL seviyesinde gerceklesmistir. 50 -

Turcas'in karsilastirmali 6zet finansal sonuclari 40 - 38
Tablo.1’de sunulmaktadir. 30 -
20 1
Grup, tamami elektrik satislarindan olusan net 09 ~ —
satislarini bir onceki yila kiyasla %112 oraninda 0+ : : :
2009 2010 2011 2012

artarak 10,9 milyon TL seviyesinden 23,3

milyon TL seviyesine ylikseltmistir.

Ancak 2012 yilinin 6zellikle ilk aylarinda Tiirkiye genelinde gaz tedariginde yasanan arz yonli
gecici sikinti nedeniyle spot elektrik piyasasinda yasanan keskin yiikselis, %100 bagh
ortakligimiz Turcas Elektrik Toptan Satis A.S./nin tedarik maliyetlerini olumsuz yo6nde
etkileyerek briit karliligin 2012 yilinda 801 bin TL seviyesinde kalmasina sebep olmustur.

Turcas’in amiral gemisi konumundaki Shell & Turcas Petrol A.S. (STAS)'1n karliligindaki artisin
etkisiyle Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlarin karindaki paylar kalemi bir énceki yilin
ayni donemine kiyasla %243’liik bir artis gostererek 47 Milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
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Akaryakit Dagitimi ve Madeni Yaglar

Akaryakit dagitimi ve madeni yaglar sektoriinde faaliyet gésteren ve Turcas’in amiral gemisi
konumundaki istiraki STAS, 2012 y1l1 satislarini bir énceki yila gére %14 oraninda artirarak 12,2
milyar TL; net karhiligini ise %204 oraninda artarak 161 milyon TL seviyesine yiikseltmistir.
STAS1n karsilastirmali 6zet finansal sonuglar1 Tablo.2’de sunulmaktadir.

2012 yilinda yaratilan EBITDA bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %13 oraninda artarak 486
milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
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STAS, 2012 yllsonu iFibaI‘Eyle Benzin usp  Dividends & Management Fees Received
satislarinda %24 ve Madeni Yag satislarinda from STAS
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STAS'in tamami Shell markali istasyonlardan
olusan network ag1 yurt capinda yaklasik 1.050 adet seviyesindedir. STAS, 2013 yili Nisan ay1
icerisinde bugiine kadar Full markas1 altinda isletilen, miilkiyeti veya intifa hakki tciincii
taraflara ait 44 adet akaryakit istasyonunun STAS tarafindan 15 yila kadar uzanan vadelerde
kiralanarak Shell markasi ve kurumsal kimligi altinda isletilmesine yonelik bir Cerceve Anlasma
imzalamistir. S6z konusu anlasmanin STAS''In pazar payma ve network agi'nin
strdiiriilebilirligine olumlu etki yapmasi beklenmektedir.
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Rafineri

SOCAR & Turcas ortakliginin giindemindeki en dnemli ve en biiyiik yatirim olan STAR Rafineri
Projesi'nin sahibi STAR Rafineri A.S.'nde (SOCAR: %81,5; Turcas %18.) Anahtar Teslimi Ana
Miiteahhit (EPC Miiteahhiti) secimi ve proje finansmani temini konusundaki calismalar biiytiik
bir 6zenle devam ettirilmektedir.

Proje’'nin temel atma toreni Ekim 2011 tarihinde gerceklestirilmis olup zemin hazirliklarina
yonelik insaat calismalar1 devam etmektedir. 31.12.2012 tarihine kadar s6z konusu yatirimlar
icin yaklasik 260 milyon TL seviyesinde harcama gergeklestirilmistir. STAR Rafineri A.S. 2012
yili icerisinde aldig1 Stratejik Yatirim Belgesi ile Tirkiye capinda bu belgeyi alan ilk sirket
unvaninl kazanmistir. S6z konusu Tesvik Belgesi'nin, Proje maliyeti lizerinde 6nemli tasarruf
etkisi yaratmasi ongoriilmektedir.

Yatirima iliskin proje finansmaninin temini i¢cin Unicredit bankas1 2011 yilinda tek yetkili
finansal danisman olarak gorevlendirilmistir. 2013 yili igerisinde Miiteahhit firma ile EPC
Sozlesmesi’'nin imzalanmasi ve finansman goriismelerinin sonug¢landirilmasi planlanmaktadir.
Tesisin 2017 sonunda liretime baslamasi hedeflenmektedir.

Petkim Petrokimya tesislerinin mevcut sahasi igerisinde kurulmakta olan STAR Rafinerisi,
mevcutta yurt i¢i iretimin yetersiz kaldig1 ve ithalat ile karsilanan Ultra Diisiik Kiikiirtlii Dizel ve
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Jet Yakit1 iiretimi ile s6z konusu acig1 giderirken Hafif Nafta, LPG ve Ksilen liretimiyle Petkim’in
hammadde ihtiyaglarin1 da karsilayacaktir. Uretilecek olan Hafif Nafta'nin Petkim’de hammadde
olarak tiiketilecek olmasi sayesinde STAR Rafinerisi'nde Tiirkiye’de halihazirda kapasite fazlasi
olan Benzin ve Fuel Oil iiretimi olmayacaktir. Rafineri yatiriminin Turcas’in akaryakit dagitim
sektoriindeki mevcut operasyonlari ile yaratacagi dikey entegrasyon ve sinerji, Turcas'in uzun
vadeli deger yaratma stratejisine 6nemli 6l¢iide destek verecektir.

Elektrik Uretimi

Turcas'm %100 bagh ortaklig1 Turcas Elektrik Uretim A.S. ile Avrupa’nin en énde gelen enerji
sirketlerinden RWE’nin ortak olarak Denizli’de insa ettigi 775 MW kurulu giiciindeki dogalgaz
kombine ¢evrim elektrik santralinin 2013 yilinin ilk yaris1 bitmeden ticari isletmeye ge¢cmesi
planlanmaktadir. Turcas Elektrik Uretim A.S. yaklasitk 600 milyon Avro tutarindaki bu
yatirimdaki %30 pay1 olan yaklasik 180 milyon Avro’nun finansmani i¢in 30 milyon Avro
civarindaki sermaye payini projeye 2011 yilinda aktarmisti. Ayrica, bakiye 150 milyon Avro’luk
kismin finansmani icin Bayern LB ve Portigon AG tarafindan olusturulan bankalar
konsorsiyumundan Euler Hermes Alman ihracat Kredisi Ajansi'nin garantérliigiinde 3 yili geri
O6demesiz toplam 13 yil vadeli 149 milyon Avro ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'den 3 yili
geri 6demesiz toplam 10 yil vadeli 55 milyon Amerikan Dolar1 tutarinda kredi sozlesmeleri de
imzalanmisti. S6z konusu kredilerin kullanimi1 devam etmekte olup Turcas Petrol A.S. konsolide
finansal tablolarinda goriinen finansal ylikiimliiliiklerin tamami bu kredilerden olusmaktadir.

Finansman ve Bilan¢o Dengesi:
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2012 yilsonu itibariyle %95’lik kismi tamamlanmis olan Denizli projesinin finansmani igin
kullanilan proje finansmani kredilerine ragmen, 6zkaynaklarin aktif finansmanindaki pay1 2012
yilsonu itibariyle %68 gibi olduk¢a yiiksek bir seviyede bulunmaktadir. Buna karsilik; donem
sonu itibariyle yaklasik 118 milyon TL seviyesinde bulunan nakit ve benzeri degerler de dikkate
alindiginda, 191 milyon TL seviyesinde bulunan net finansal borg¢larin toplam aktif
finansmanindaki pay1 sadece %19 seviyesinde bulunmaktadir.
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Kisa Vadeli Alacaklar kalemi altinda izlenen toplam 55,8 milyon TL seviyesindeki Socar Turkey
Enerji A.S. ve STAR Rafineri A.S.’den olan alacaklarin oniimiizdeki donemlerde tahsil edilecek

olmasi, Turcas’in zaten kuvvetli olan 118 milyon TL

seviyesindeki nakit dengesini daha da

giiclendirecek olup sirketin dniimiizdeki dénemde en onemli yatirnmi olan STAR Rafineri
Projesi’'ne aktaracagi sermaye payi1 icin de biitcesini kuvvetlendirecektir.

Tablo.1 - Turcas Petrol A.S. - Konsolide UFRS Finansallar -31.12.2012

GELIR TABLOSU (Bin TL) 2012 2011 YoY (%)
Net Satislar 23,300 10,985 112%
Briit Kar 801 1,272 -37%
Opex 12,996] 11,678 11%
Hisse Satis Kar1 0 83,819 n.a.
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 19,307| 17,154 13%
Faaliyet Kar1 7,113] 90,567 -92%
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karindaki Paylar 47,0911 13,710 243%
Net Finansman Gelir / (Giderleri) 19,479 -1,482 n.a.
Vergi Oncesi Kar 73,683| 102,795 -28%
Vergi 3,049 4881  -38%
Net Kar 70,634| 97,914 -28%
Hisse Basina Kar (TL) 0.314] 0.4352 -28%

BILANCO (Bin TL)

2012] 2011 Yoy (%)

Nakit ve Benzeri Degerler 118,141 118,262 0%
Ticari Alacaklar 4,494 1,611 179%
Diger Alacaklar 69,081 49,654 39%
Uzun Vadeli Alacaklar 251,623| 138,320 82%
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 553,929] 541,928 2%
Toplam Varliklar 1,022,443| 860,120 19%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 16,364 0 n.a.
Uzun Vadeli Finansal Borglar 292,796] 212,212 38%
Toplam Finansal Borg¢lar 309,160| 212,212 46%
OzKaynaklar 692,820 629,277 10%
Toplam Kaynaklar 1,022,443]| 860,120 19%




Tablo.2 - Shell & Turcas Petrol A.S. - UFRS Finansallar 31.12.2012

Toplam Varliklar

GELIR TABLOSU (Milyon TL) 2012 2011| YoY (%)
Net Satiglar 12,245 10,760 14%
Briit Kar 715 663 8%
Briit Kar Marj1 5.84%] 6.16% -5%
Opex 626 602 1%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 158 129 22%
EBIT 247 190 30%
Net Finasman Giderleri -37 -115 68%
Net Kar 161 53 204%
EBITDA 486 429 13%
EBITDA Marj1 3.97%] 3.99% 0%
BILANCO (Milyon TL) 2012 2011| YoY (%)
Donen Varliklar 1,983 1,734 14%
Finansal Yiktumliiliikler (Kisa Vadeli) 639 717 -11%
Ozkaynaklar 1,432 1,360 5%

3,016 2,836 6%




