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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 59.568.500 45.882.464
Ticari alacaklar 1.889.158 6.813.869
1liskili taraflardan ticari alacaklar 17 257.962 5.243.824
Diger taraflardan ticari alacaklar 1.631.196 1.570.045
Diger alacaklar 27.639.716 140.913
1liskili taraflardan diger alacaklar 17 27.635.612 116.884
Diger taraflardan diger alacaklar 4.104 24.029
Diger donen varliklar 5.161.874 3.762.083
94.259.248 56.599.329
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 258.713 1.098.871
Toplam Dénen Varhklar 94.517.961 57.698.200
Duran Varhklar
Diger alacaklar 156.560.414 54.509
[liskili taraflardan diger alacaklar 17 156.492.153 -
Diger taraflardan diger alacaklar 68.261 54.509
Finansal yatirimlar 6 58.240 58.240
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 5 494.809.224 496.994.264
Maddi duran varliklar 3.623.978 4.081.814
Maddi olmayan duran varliklar 16.289 65.525
Diger uzun vadeli varliklar 2.972.227 2.259.992
Ertelenmis vergi varliklar 15 181.953 -
Toplam Duran Varhklar 658.222.325 503.514.344
TOPLAM VARLIKLAR 752.740.286 561.212.544

1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, 10 Kasim 2011 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Koordinasyon ve Diizenleyici
Isler Direktdrii Cabbar Yilmaz ve Muhasebe Miidiirii Nurettin Demircan tarafindan imzalanmuistir.

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 - 258.930
Ticari borclar 2.576.381 7.007.726
1liskili taraflara ticari borglar 17 266.771 238.716
Diger taraflara ticari bor¢lar 2.309.610 6.769.010
Diger borglar 543.575 716.502
1liskili taraflara diger bor¢lar 17 87.065 184.453
Diger taraflara diger borglar 456.510 532.049
Donem kari vergi yukimliligi 15 3.236.481 -
Borg karsiliklari 9.774 866.500
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 505.429 234938
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.924 12.626
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.875.564 9.097.222
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Finansal borglar 7 192.679.431 529.417
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 406.908 250.319
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler 4.007.734 3.708.076
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 15 - 19.297
Toplam Uzun Vadeli Yukumltltkler 197.094.073 4.507.109
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 9 225.000.000 225.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 41.247.788 41.247.788
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (22.850.916) (22.850.916)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 29.863.083 26.996.418
Gegmis yillar karlar1 261.776.097 220.825.272
Net donem kari 13.727.237 56.382.717
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 548.763.289 547.601.279
Azinlik paylari 7.360 6.934
Toplam Ozkaynaklar 548.770.649 547.608.213
TOPLAM KAYNAKLAR 752.740.286 561.212.544

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh incelemeden gecmis

Sinirh incelemeden ge¢cmemis

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Dipnotlar 30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010
Satislar 10 8.315.726 39.180.193 3.354.983 11.142.425
Satislarin maliyeti 10 (7.156.100) (38.942.772) (3.125.217) (11.527.122)
Brit kar/(zarar) 1.159.626 237.421 229.766 (384.697)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (820.6406) (39.522) (208.741) (9.025)
Genel yonetim giderleri (6.880.975) (6.722.511) (2.097.151) (1.960.836)
Diger faaliyet gelirleri 12 17.084.658 18.029.715 3.782.166 854.223
Diger faaliyet giderleri (1.046.264) (131.312) (994.445) (54.375)
Faaliyet kari/(zararn) 9.496.399 11.373.791 711.595 (1.554.710)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar 5 19.494.837 56.585.036 3.850.389 20.098.213
Finansman gelirleri 13 8.190.413 8.016.946 3.887.833 1.995.509
Finansman giderleri 14 (20.419.041) (5.878.602) (10.883.086) (3.256.543)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 16.762.608 70.097.171 (2.433.269) 17.282.469
Vergi gelir/(gideri)
- Dénem vergi gideri 15 (3.236.481) (2.987.138) (770.037) 400.367
- Ertelenmis vergi geliri 15 201.250 136.071 (149.468) 39.555
Net donem kary/(zarar) 13.727.377 67.246.104 (3.352.774) 17.722.391
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) 13.727.377 67.246.104 (3.352.774) 17.722.391
Dénem karinin dagilimi:
Ana ortaklik hissedarlarina ait kisim 13.727.237 67.246.254 (3.352.870) 17.722.759
Ana ortaklik disg1 paylara ait kisim 140 (150) 96 (368)
Hisse basina kar/(zarar) 16 0,0610 0,2989 (0,0149) 0,0788

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye
enflasyon Ana
diizeltmesi Gecmis Net ortakhga ait Azinhk Toplam
Sermaye farklan yillar kar1  donem kan ozkaynaklar paylann o6zkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 136.500.000 41.247.788  (22.850.916) 296.755.739 27.641.671 504.136.956 5471 504.142.427
Gegmis yillardan transferler - - 25.487.927  (27.641.671) - - -
Bagli ortaklik sermaye artirimina katilan
azinlk paylar1 - - - - - 1.589 1.589
Odenen temetti - - (12.918.394) - (12.918.394) - (12.918.394)
Toplam kapsamli gelir - - - 67.246.254 67.246.254 (150) 67.246.104
30 Eyliil 2010 itibariyla bakiye 136.500.000 41.247.788 (22.850.916) 26.996.418 309.325.272 67.246.254 558.464.816 6.910  558.471.726
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 225.000.000 41.247.788  (22.850.916) 220.825.272 56.382.717 547.601.279 6.934 547.608.213
Gegmis yillardan transferler - - 53.516.053  (56.382.717) - - -
Bagli ortaklik sermaye artirimina katilan
azinlk paylar1 - - - - - 286 286
Shell Gaz A.S. aliminin etkisi (Dipnot 5) - - (1.918.200) - (1.918.200) - (1.918.200)
Odenen temettii - - - (10.647.028) - (10.647.028) - (10.647.028)
Toplam kapsamli gelir - - - 13.727.237 13.727.237 140 13.727.377
30 Eyliil 2011 itibariyla bakiye 225.000.000 41.247.788  (22.850.916) 261.776.097 13.727.237 548.763.289 7.360 548.770.649

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.



TURCAS PETROL A.S

30 EYLUL TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eylul 2011 30 Eyliil 2010
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 16.762.608 70.097.171
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi
oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylart 11 758.770 1.164.838
Kidem tazminati karsilig 156.589 (9.326)
Kullanilmamus izin karsilig1 270.491 124.073
Stipheli ticari alacak karsilig1 116.607 36.906
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirmlardan gelir 5 (19.494.837) (56.585.036)
Faiz gideri 14 3.357.494 604.442
Faiz geliri 13 (3.494.463) (3.864.476)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
oncesi (kullanilan)/ saglanan nakit akim (1.566.741) 11.568.592
Varhik ve yiikiimliiliiklerdeki degigimler
Ticari alacaklar ve iligkili kuruluslardan
alacaklardaki degisim 17 (151.697.800) (1.219.968)
Diger alacaklar ve varliklardaki degisim (26.018.139) (525.216)
Diger borglar ve yiikiimliiliklerdeki degisim (738.942) (441.720)
Ticari borglar ve iligkili kuruluslara olan
bor¢lardaki degisim 17 (4.431.345) (4.931.557)
Odenen kurumlar vergisi 15 (2.493.821) (3.304.480)
isletme faaliyetlerinden (kullamlan)/saglanan
nakit akimlari (186.946.788) 1.145.651
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 (510.417) (687.370)
Satilmaya hazir finansal yatirimlar sermaye artist - (30.000)
Ozsermaye yontemi ile degerlenen varliklar sermaye artisi 5 (11.061.193) (44.680.713)
Alman Temettiiler 5 30.822.870 45.000.000
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan/(saglanan) nakit akimlari 19.251.260 (398.083)
Finansman faaliyetleri:
Alinan krediler 7 192.744.149 -
Odenen krediler 7 (853.067) (33.233)
Alman faizler 13 3.336.153 3.864.476
Odenen faizler 14 (3.357.494) (604.442)
Odenen temettiiler (10.647.028) (12.918.394)
Sermaye artis1 azinlik pay1 286 1.589
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akimlari 181.222.999 (9.690.004)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artis/(azals) 13.527.471 (8.942.436)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 4 45.825.298 62.932.961
30 Eyliil itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 4 59.352.769 53.990.525

Takip eden dipnotlar 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turcas Petrol A.S., bagh ortakliklar1 ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlart (“Grup”),
Turcas Petrol A.S. (“Sirket” veya “Turcas”) ile 5 bagh ortaklik ve 3 istirakten olugsmaktadir.

Turcas Petrolciilik A.S., 1988 yilinda Tiirkpetrol Holding ve Burmah-Castrol tarafindan kurulmustur.
1996 yilinda Tabas Petrolciilik A.S. (“Tabas”) Turcas Petrolciilik A.S’ye %82,16 oraninda ortak
olmustur.

30 Eylil 1999 tarihi itibartyla Tabas, Turcas Petrolciililk A.S. ile birlesmistir. Bu birlesmenin sonucu
olarak; Turcas Petrolciiliik A.S.’nin tiim aktif ve pasifi Tabas’a devrolmus ve Turcas Petrolciiliik A.S.
feshedilmistir. Ayni tarih itibartyla Tabas Petrolciiliik A.S.’nin ticari invan1 Turcas Petrol A.S. olarak
degistirilmistir.

1 Temmuz 2006 tarihinde, Turcas varliklarin bir kismin1 kismi béliinme yoluyla Shell & Turcas Petrol
A.S. (“STAS”)’ye devretmistir. STAS 1n %30’u Turcas’a %70’i ise The Shell Company of Turkey
Ltd.’e (“Shell Tiirkiye”) aittir. Bu tarihten sonra Turcas’in ana faaliyet konusu olan petrol ve petrol
irlinleri alimi, satimi1 ve ihracati yeni kurulan STAS tarafindan yiiriitiilmeye baslanmustir. Sirket
yonetim kurulunun aldigi karar ile Turcas’in faaliyet konusu 6zellikle enerji sektorii ve alt dallart olan
petrol, akaryakit, elektrik ve dogalgaz gibi sektorlerde arama, arastirma, liretim, tasima, isleme,
isletme, dagitim, depolama, ithalat, ihracat, re-export ve ticarete doniik ulusal ve uluslararasi
yatirimlara ve yeni igler gelistirmeye odaklanan, her tiirlii ticari, sinai, zirai ve mali maksatlarla
sirket/sirketler kurmak ve/veya kurulmus veya kurulacak olan yerli ve yabanci sirketlerin sermaye ve
yonetimine katilmak olarak degistirilmistir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:
Dikilitas mah. Emirhan Caddesi No: 109 Besiktas/Istanbul
Sirket hisse senetleri 1992 yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gdrmektedir.

Sirket’in ana hissedar1 Aksoy Holding A.S.’dir. Sirket’in ilgili bilango tarihleri itibariyla sermaye
yapist Dipnot 9°da verilmistir.

Grup’un biinyesinde istihdam edilen donem sonu personel sayisi 38’dir (31 Aralik 2010: 34).

Bagh Ortakhklar Ulke Ana faaliyeti
Turcas Enerji Holding A.S. (Eski adiyla Tiirkiye Holding
Marmara Petrol ve Rafineri Isleri A.S.)
Turcas Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Elektrik
Turcas Elektrik Toptan Satis A.S. Tiirkiye Elektrik
Turcas Gaz Toptan Satig A.S. Tiirkiye Gaz
Turcas Riizgar Enerji Uretim A.S. Tiirkiye Elektrik
Istirakler Ulke Ana faaliyeti
Shell & Turcas Petrol A.S. (“STAS”) Tiirkiye Petrol tirtinleri
SOCAR & Turcas Enerji A.S. (“STEAS”) Tiirkiye Enerji, petrol
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji, elektrik



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: X1,
No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikkten kaldirilmigtir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na goére hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi”
uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarmi UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, dzet
konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarin1 SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamstir.

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Turcas ve konsolidasyon kapsamina dahil olan Tiirkiye’deki bagli ortakliklar1 ve 6zsermaye metodu
ile muhasebelestirilen istirakleri, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati1 ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar disinda tarihi maliyet esast baz alinarak
hazirlanmistir. Finansal tablolarim UFRS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe

politikalar1 belirlenirken bazi 6nemli kararlarin alinmasini gerektirir.



TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devami)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki (UFRS) degisiklikler

Grup cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinde
baslayan yila ait donemler i¢in gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve
yorumlardan Grup’un finansal tablolar1 {izerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamstir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan degisiklik ve yorumlar

- UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar1™;

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal araglar: Sunum”;

- UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”;

- UFRYK 14, (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilegimi”;

- UFRYK 19 “Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglarla Odenmesi”;

- UFRS 2010 lyilestirmeleri

Ilgili degisikliklerin finansal tablolara énemli etkileri olmamustir.
30 Eyliil 2011 tarihinde heniiz yiiriirliige girmemis standart, degisiklik ve yorumlar

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu’;

- UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri”;

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”;

- UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar”;

- UMS 28, “Istiraklar ve is ortakliklar1”

- UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”;
- UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”;

- UFRS 9, “Finansal Araclar”;

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar;

- UFRS 11, “Ortak Dizenlemeler™;

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili A¢iklamalar™;
- UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”;

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarithinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek
donemlerde Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde O©nemli bir etki yaratmayacagi
beklenmektedir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki herbir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigtir
(“fonksiyonel para birimi”). Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar, Turcas’in fonksiyonel,
Grup’un raporlama para birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(Devami)

Isletmenin Siirekliligi
Grup 0zet ara donem konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasit veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un cari dénem 0zet
konsolide finansal tablolart 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem &zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2  Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem &zet konsolide finansal tablolar,
UFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yénelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla ara donem 06zet konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Turcas’in raporlanabilir béliimlerini, petrol, petrokimya, elektrik ve dogalgaz olarak
organize etmistir. Petrol grubu madeni yaglar, motor yaglar1 ve akaryakit iiretimi ile dagitimin
icermektedir. Petrokimya grubu basta termoplastikler olmak iizere farkli petrokimyasal {iriinlerin
iretimi ve dagittminmi yiiriitmektedir. Elektrik grubu, elektrik {iretim, toptan satis ve dagitim
faaliyetlerini yiiriitmektedir. Dogalgaz grubu ise, dogalgaz toptan satis faaliyetlerini icermektedir.

Turcas’in her bir faaliyet boliimii tarafindan uygulanan muhasebe politikalar: Turcas’in 6zet konsolide
finansal tablolarinda kullanilan SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Turcas’in raporlanabilir boliimleri farkli iirlin ve hizmetler sunan stratejik is birimleridir. Her biri
farkli teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektirdigi icin ayr1 olarak yonetilmektedir.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Her bir bolim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Boliimlerin performansinin diizenli olarak
degerlendirilmesinde amortisman, vergi ve faiz oncesi kar (“AVFOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket
yonetimi, bolim performanslarinin  degerlendirilmesinde AVFOK’ii aymi endiistride yer alan
sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yontem olarak gérmektedir.

a) 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 itibartyla ve bu tarihte sona eren donem i¢in, raporlanabilir boliimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmus bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol  Petrokimya Dogalgaz** Elektrik Diger* Toplam
Bolim dis1 gelirler - - - 8.315.726 - 8.315.726
AVFOK - - (162.511) (646.050)  (4.974.664)  (5.783.225)
Finansal gelirler - - 645.231 1.295.999 6.249.183 8.190.413
Finansal giderler - - (147.854) (19.186.060)  (1.085.127) (20.419.041)
Amortisman ve itfa pay: giderleri - - (285) (336.864) (421.621) (758.770)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 19.636.702 - - (141.865) - 19.494.837
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimlart 402.741 - 80.000 27.676 - 510.417

b) 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 itibartyla ve bu tarihte sona eren donem i¢in, raporlanabilir boliimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmus bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol  Petrokimya Dogalgaz** Elektrik Diger* Toplam

Bolim dis1 gelirler - - 37.000.155 2.180.038 - 39.180.193

AVFOK - - (619.576)  (1.070.835)  (3.669.363)  (5.359.774)
Finansal gelirler - - 1.292.364 924.181 5.800.401 8.016.946

Finansal giderler - - (992.857) (500.710)  (4.385.035)  (5.878.602)
Amortisman ve itfa pay: giderleri - - (32) (381.138) (783.668)  (1.164.838)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 57.253.758 - - (668.722) - 56.585.036

Maddi ve maddi olmayan duran

varlik alimlart - - 1.139 2.207 684.024 687.370

c) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2011 itibariyla ve bu tarihte sona eren donem i¢in, raporlanabilir boliimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler asagidaki gibidir:

Petrol Petrokimya  Dogalgaz** Elektrik Diger* Toplam
Bolim dis1 gelirler - - - 3.354.983 - 3.354.983
AVFOK - - (39.671) (288.733)  (1.628.883)  (1.957.287)
Finansal gelirler - - 279.670 578.286 3.029.877 3.887.833
Finansal giderler - - (1.235) (10.636.532) (245.319) (10.883.086)
Amortisman ve itfa pay: giderleri - - (96) (88.228) (30.515) (118.839)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 3.417.802 - - 432.587 - 3.850.389
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik alimlart 120.741 - 80.000 27.676 - 228.417
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2010 itibariyla ve bu tarihte sona eren dénem i¢in, raporlanabilir bolimler
itibariyla endiistriyel boliimlere gore gruplanmis bilgiler agagidaki gibidir:

Petrol  Petrokimya Dogalgaz** Elektrik Diger* Toplam
Béliim dist gelirler - - 10.275.211 867.214 - 11.142.425
AVFOK - - (903.428) (253.196) (751.896)  (1.908.520)
Finansal gelirler - - 328.178 124.006 1.543.325 1.995.509
Finansal giderler - - (340.834) (218.223)  (2.697.486)  (3.256.543)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri - - (32) (83.856) (362.150) (446.038)
Istiraklerden gelirler/(giderler) 19.635.651 - - 462.562 - 20.098.213
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik alimlari - - 1.139 1.139 164.552 166.830

e) 30 Eyliil 2011 itibarryla faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

Petrol  Petrokimya Dogalgaz** Elektrik Diger* Toplam

Boliim varliklari - - 7.548.638
Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlar 415.462.786 - -
Boltm yiukimlultukleri - - 23.128

131.139.730  119.242.694  257.931.062

79.346.438 - 494.809.224
198.128.033 5.818.476  203.969.637

1) 31 Aralik 2010 itibariyla faaliyet bolimii bilgileri asagidaki gibidir:

Petrol  Petrokimya Dogalgaz** Elektrik Diger* Toplam

Béliim varliklari - - 15.220.724 7.046.714  41.950.842 64.218.280
Ozkaynak yonetimiyle

degerlenen yatirimlar 428.567.400 - - 68.426.864 - 496.994.264

Bolum yukamlilikleri - - 5.286.025 915.710 7.402.596 13.604.331

(*)  Turcas Petrol holding faaliyetlerinden olugmaktadir.
(**)  Grup, dogalgaz satigina gegici bir siire i¢in ara vermistir.

g) Gelir, AVFOK, varlik, yiikiimliiliik ve onemli tutardaki

diger kalemlere iliskin mutabakatlar

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010
Gelirler
Bolum gelirleri 8.315.726 39.180.193 3.354.983 11.142.425
Konsolide gelirler 8.315.726 39.180.193 3.354.983 11.142.425
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010
AVFOK
Bolim AVFOK’(i (808.561) (1.690.411) (328.404) (1.156.625)
Diger AVFOK (4.974.664) (3.669.363) (1.628.883) (751.895)
Konsolide AVFOK (5.783.225) (5.359.774) (1.957.287) (1.908.520)
Finansal gelirler 8.190.413 8.016.946 3.887.833 1.995.509
Finansal giderler (20.419.041) (5.878.602) (10.883.086) (3.256.543)
Diger faaliyet gelirleri (net) 16.038.394 17.898.403 2.787.721 799.848
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarinda paylar 19.494.837 56.585.036 3.850.389 20.098.213
Amortisman ve itfa paylari (758.770) (1.164.838) (118.839) (446.038)
Konsolide vergi 6ncesi kar 16.762.608 70.097.171 (2.433.269) 17.282.469
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Varhklar
Boliim varliklar 138.688.368 15.327.072
Diger varliklar 59.674.194 3.008.744
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen varliklar 494.809.224 496.994.264
Bolimlerle iligkilendirilmeyen varliklar 59.568.500 45.882.464
Toplam varhklar 752.740.286 561.212.544
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Yukumlalakler
Bolum yikumlaltkleri 198.151.162 6.201.735
Diger yiikiimliiliikler 5.274.900 6.686.094
Boliimlerle iliskilendirilmeyen
yukamllukler 543.575 716.502
Toplam yukumlultkler 203.969.637 13.604.331
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Kasa 6.652 19.705
Banka

- vadesiz mevduat 87.723 15.985.322
- vadeli mevduat 59.474.125 29.877.437
59.568.500 45.882.464

Nakit ve nakit benzeri varliklarim vade dagilimi asagidaki gibidir:
30 giine kadar 59.568.500 45.882.464
59.568.500 45.882.464

Vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin y1llik faiz oranlar1 (%):
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
TL 7,95 7,63
ABD Dolari 2,51 3,39
Avro 2,50 -

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6zet konsolide ve konsolide nakit akim
tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Nakit ve nakit benzerleri 59.568.500 45.882.464
Eksi: Faiz tahakkuklari (215.731) (57.166)
59.352.769 45.825.298

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Grup’un bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur).

DIiPNOT 5 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

% 30 Eyliil 2011 % 31 Aralk 2010

STAS 30 415.462.786 30,00 428.567.400
RWE & Turcas Giiney

Elektrik Uretim A.S. 30 79.346.438 30,00 68.426.864

STEAS 25 - 25,00 -

494.809.224 496.994.264
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

30 Eylul 2011 30 Eylil 2010
Doénem basi 496.994.264 435.747.202
Istiraklerden gelir ve giderler (net) 19.494.837 56.585.036
Temettiler (30.822.870) (45.000.000)
Istirak sermaye artislari (*) 11.061.193 44.680.713
Shell Gaz A.S. aliminin etkisi (**) (1.918.200) -
Donem sonu 494.809.224 492.012.951

*) Sermaye artist RWE&Turcas Giiney’den kaynaklanmaktadir.

(**)  Grup’un istiraklerinden STAS, 10 Subat 2011 tarihinde Shell Gaz Ticaret ve Sanayi A.S.’yi 34.750.000
USD karsiliginda satin almigtir. S6z konusu islem, s6z konusu iki igletmenin, iglem 6ncesi ve sonrasinda,
ortak kontrol altinda faaliyet gosteren isletmeler olmalari nedeniyle, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
kapsaminda degerlendirilmemis ve satin alma metodu uygulanmamistir. Ortak kontrol altinda
gergeklestirilen s6z konusu iglem sonucu satin almaya konu Shell Gaz Ticaret ve Sanayi A.S. varlik ve
yukiimliiliikleri kayitli degerleri ile Grup konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Gelir tablolar1 ise
satin almanin gerceklestigi tarihten itibaren konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Bu islemler
sonucunda herhangi bir serefiye hesaplanmamustir. Istirak edilen tutar ile satin alman sirketin
sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirilmesi sonucu olusan farkin Grup’un payina diisen TL
1.918.200 tutarindaki kisim 6zsermaye icerisinde “Shell Gaz A.S. alimindan kaynaklanan fon ¢ikis1”
olarak muhasebelestirilmistir.

STA

Dipnot 1°de agiklandig1 iizere, STAS her tiirlii akaryakit ve yaglarin satin alimi, satisi, ithalat ve
ihracati, depolamasi ve dagitimi konularinda faaliyet gostermektedir.

Shell Tiirkiye ve Turcas varliklarinin bir kismini birlestirerek 1 Temmuz 2006 tarihinde STAS’1
kurmustur. Turcas yeni kurulan sirketin %30’una sahiptir. Turcas’in ana faaliyet konusu olan petrol ve
petrol triinleri alimi, satimi, ihraci ve ihracati 1 Temmuz 2006 tarihinden sonra yeni kurulan STAS
tarafindan yiiriitiillmeye baslanmistir.

Grup’un hali hazirda en 6nemli istiraklerinden olan ve 2011 yilinin ilk dokuz aymda 7.961.703.000
bin TL satis hasilati gergeklestiren STAS ve bagh ortakliklari, Tiirkiye akaryakit, LPG, otogaz ve
madeni yaglar piyasasindaki kuvvetli pozisyonunu daha da kuvvetli hale getirmistir. Sirket, yurt
capidaki 1050 civarindaki Shell markali istasyon ag1 vasitasiyla benzin, diisik kiikiirtlii dizel ve
madeni yag piyasalarindaki lider konumu ile yiiksek kiikiirtlii dizel satiglarindaki ikincilik ve otogaz
satislarindaki tic¢ilinciiliik konumunu siirdiirmektedir.
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Grup’un Ozkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi STAS i 6zet mali bilgileri asagida
aciklanmgtir:

STAS 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Toplam varliklar 2.920.460.883 2.173.138.500
Toplam yiukumlaltkler (1.535.584.930) (717.836.813)
Net varliklar 1.384.875.953 1.455.301.687
Net varhiklarda Grup’un pay1 415.462.786 436.590.506
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2011 30 Eylil 2010
Net satig gelirleri 7.961.703.405 6.678.783.925
Doénem kari 65.455.674 190.845.860
Doénem karinda Grup’un payi 19.636.702 57.253.758
STEA

Grup’un istiraklerinden STEAS, 2008 yil1 igerisinde hisselerinin %99,75’ine sahip bulundugu SOCAR
& Turcas Petrokimya A.S.’yi kurmus ve bu sirket Petkim Petrokimya Holding A.S. (“Petkim”)’nin
%51 oranindaki hisselerinin Ozellestirilmesi ihalesini kazanmis ve bu hisseleri 30 Mayis 2008
tarthinde devralmistir. Toplam satig bedeli olan 2.040.000.000 ABD Dolar1 igerisinden 1.660.000.000
ABD Dolari’n1 28 ve 29 Mayis 2008 tarihlerinde Ozellestirme Idare’sine ddemistir. Geri kalan tutar
olan 380.000.000 ABD Dolar1 igerisinden 40.000.000 ABD Dolar1 vade tarihi olan 30 Mayis 2010°da,
geri kalan 340.000.000 ABD Dolar1 30 Mayis 2011°de 6denmistir.

Yine 2008 yili igerisinde hissedar1 bulundugumuz SOCAR & Turcas Enerji A.S., hisselerinin
%99,999°’na sahip bulundugu SOCAR&Turcas Rafineri A.S.’ni kurmustur. Bu sirket Aliaga’da
PETKIM smurlar1 igerisinde petrol rafinerisi kurmak iizere gerekli calismalara ve miiracaatlara
baglamistir. Yatirimin CED c¢aligmasi tamamlanarak ilgili rapor hazirlanmig, Bakanligin inceleme ve
degerlendirmesine sunulmus olup, 8 Aralik 2009 tarithinde CED Olumlu Belgesi alinmistir. Projenin
on miihendislik c¢aligmalart i¢in diinyanin O6nde gelen yabanci miihendislik firmalarindan
Technip(italya)/UOP(ingiltere) firmalariyla sézlesme imzalanmustir. Sézkonusu ¢aligma tamamlanmis
olup, ¢alisma ¢ergevesinde {initelerde kullanilacak teknolojiler (lisans) i¢in Lisansdrler belirlenmistir.
Bes farkli Lisansor ile Lisans ve Temel Miihendislik Paketi’ni hazirlamak {izere Miihendislik
Sozlesmeleri Subat 2010 itibari ile imzalanmis olup ¢alismalar devam etmektedir. Diger taraftan
kurulacak rafinerinin lisansli olmayan {iretim iiniteleri ile utilite ve yardimci servis ve tesislerin temel
mithendislik c¢aligmalarini yiiriitmek ve Lisansorler tarafindan hazirlanan Temel Miihendislik
Paketlerini entegre ederek, detay Miihendislik/Malzeme satialma/insaat ve Montaj ihalesine teknik
baz olacak Miihendislik Paketini (FEED) hazirlamak iizere ihaleye ¢ikilmis ve Foster Wheeler Italya
firmasi ile s6zlesme imzalanmis olup 26 Subat 2010 tarihi itibari ile yiiriirliige girmistir.
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

23 Haziran 2010 tarihinde SOCAR & Turcas Rafineri A.S.’ye Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
tarafindan bir Rafineri Isletme lisansi verilmistir. S6zkonusu Rafineri 10 milyon ton ham petrol isleme
kapasitesine sahip olacak olup, iiretecegi hafif ve agir nafta iirlinleriyle 6ncelikle Petkim’in hammade
ihtiyacim karsilarken, diger taraftan mevcut yurtigi liretimin yetersiz kaldigi ve halen ithalat ile
karsilanan motorin ve jet yakiti agiginin bir kismini karsilayacaktir. Rafineri projesine ait finansmanin
2012 yilinin ilk yarisinda tamamlanmasi hedeflenirken, 2012 yil1 basinda ingaata baglanmasi ve 2015
yilinda tesisin iiretime baglamasi planlanmaktadir.

Grup’un Ozkaynaktan pay alma yontemi ile konsolide ettigi STEAS’ 1 6zet mali bilgileri asagida
aciklanmustir:

STEA 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Toplam varliklar 5.977.375.549 5.720.263.712
Toplam ytkumlalikler (5.414.598.968) (4.482.407.353)
Azinlik paylari (1.961.785.425) (1.927.881.497)
Net varliklar (1.399.008.844) (690.025.138)

Net varliklarda Grup’un payi (¥) - -

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2011 30 Eylul 2010

Net satis gelirleri 2.959.752.235 2.163.132.575
Kapsaml1 gider /(gelir) (702.079.777) 91.404.977
Gegmis yil zararlar1 (1.600.703.186) (658.201.483)
Donem zararinda/ (karinda) Grup’un toplam pay1 (175.519.944) 22.851.244
Gegmis yil zararlarinda Grup’un toplam pay1 (400.175.797) (164.550.371)

Konsolidasyon kapsamindaki 6zkaynak
yontemine gore degerleme etkisi (*) - -

(*)  Ozkaynaktan pay alma yontemiyle degerlenen STEAS n 30 Eyliil 2011 tarihli ara dénem &zet konsolide
finansal tablolarina gore 6zkaynaklari; gegmis y1l zararlarindan dolay: eksi bakiyeye donmiistiir.

RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Toplam varliklar 836.203.436 236.593.984
Toplam yikumlaltkler (571.715.308) (8.504.435)
Net varliklar 264.488.128 228.089.549
Net varliklarda Grup’un pay1 79.346.438 68.426.864
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2011 30 Eylil 2010

Net satis gelirleri - -
Donem zarar1 (472.884) (2.229.073)
Doénem zararinda Grup’un toplam pay1 (141.865) (668.722)

Turcas’mn elektrik iiretimine iliskin dogrudan ve dolayli hisseleri vasitasiyla %100 istiraki
konumundaki Turcas Elektrik Uretim A.S., diinyanin 6nde gelen enerji sirketlerinden RWE AG’nin
Tiirkiye’deki bagl ortakligt RWE Holding A.S. ile; RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ve
RWE & Turcas Kuzey Elektrik Uretim A.S. iinvanli 2 adet ortak girisim sirketi kurmustur. 2009
yilinda kurulan bu sirketlerde Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin hisse oran1 %30’dur. RWE & Turcas
Giiney Elektrik Uretim A.S. Denizli ilinde 775 MW kurulu giice sahip bir dogalgaz doniisiimlii termik
santral kurmak ve isletmek tizere 2008 yili icinde T.C. Cevre ve Orman Bakanligi’ndan CED Olumlu
belgesi almis, 2009 yili icinde EPDK’dan Elektrik Uretim Lisanst alms, arazi alimlari
tamamlanmugtir.

Ayrica, RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’nin Denizli ilinde yapacag: santral igin Yunan
“METKA” firmasi ile 27 Ekim 2009 tarihinde yiiriirliige giren anahtar teslimi miihendislik, satinalma
ve insaat anlasmasi imzalannustir. 2010 yili iginde TEIAS ile sistem baglanti anlasmalarmin
yapilmast siiregleri tamamlanarak nihai yatirim karari alinmis ve 2010 yili sonunda projenin
finansmani i¢in West LB, Bayern LB ve TSKB bankalarindan kredi temini sdzlesmesi imzalanmistir.
Nihai Yapim siirecinin 2. etabi planlandig1 gibi 30 Nisan 2010 tarihinden itibaren baslamigtir. 19
Temmuz 2010 tarihinde santralin insaatina fiilen baslanmustir. 2011 yili igerisinde santralin dogalgaz
baglantisi i¢in Bolgesel Gaz Dagitim kurulusu Kentgaz ile anlasilmis, Kentgaz ve BOTAS santral igin
gaz baglanti anlagsmasi imzalamistir. BOTAS ile 2012 ve 2013 yillarim1 kapsayan gaz tedarik
anlasmasi Kasim ay1 i¢erisinde imzalanacaktir.

DIiPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmava hazir finansal varhklar

30 Eyliul 2011 31 Aralik 2010
istirak tutar Istirak  istirak tutan istirak
orani (%) orani (%)
ATAS 13.240 5,00 13.240 5,00
RWE & Turcas Kuzey Elektrik Uretim A.S. (*) 45.000 30,00 45.000 30,00
58.240 58.240

*) S6z konusu sirket heniiz gayrifaal oldugundan ve ekli konsolide finansal tablolara 6nemli derecede etkisi
bulunmadigindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmemis, satilmaya hazir finansal varlik olarak
maliyet bedeliyle finansal tablolara yansitilmistir.
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

Uzun vadeli finansal borglar:

30 Eylal 2011
Yillik agirhkh
ortalama etkin
faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Degisken faiz oranli (*) 2,89 75.904.699 190.953.451
- Sabit faiz oranlh 6,29 121.150 304.777
- Degisken faiz oranl kredilerin
faiz tahakkuku 564.933 1.421.203
Toplam uzun dénem finansal borglar 192.679.431
Toplam finansal borg¢lar 192.679.431

(*)  Bayern LB ve West LB bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredinin toplam tutar1 221.992.394 TL
(88.242.793 Avro) olup bu kredilere iligkin 29.639.306 TL (13.678.207 Avro) tutarindaki ECA primi ile
1.399.220 TL tutarindaki kredi tahsis komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gdsterilmistir. S6z
konusu komisyon tutarlari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilecektir.

Kisa vadeli finansal borglar:

31 Arahk 2010

Yillik agirhklh

ortalama etkin

faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Kisa vadeli kredileri:
Avro krediler 6,25 126.363 258.930
Toplam kisa donem finansal bor¢lar 258.930
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TURCAS PETROL A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal borglar:

31 Arahk 2010

Yilhik agirhkh
ortalama etkin
faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Avro krediler
- Sabit faiz oranlh 6,29 258.365 529.417
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 529.417
Toplam finansal borglar 788.347
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli finansal bor¢lar - 258.930
Uzun vadeli finansal borclar 192.679.431 529.417
192.679.431 788.347
Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir.
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
2010 - 258.930
2011 - 363.214
2012 61.533 65.896
2013 9.683.518 70.164
2014 19.305.471 30.143
2015 ve sonrasi 163.628.909 -
192.679.431 788.347

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize duyarlilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

1-3 yil arast 9.799.129 502.100
3-5 yil arasi 38.615.486 286.247
5-7 y1l arasi 48.088.272 -
7-10 y1l arast 48.088.272 -
10-13 yil arast 48.088.272 -
192.679.431 788.347
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un dolayl bagl ortakliklarindan Turcas Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli Projesinin kendi payina
diisen finansman1 kapsaminda Denizli’de insa edilmekte olan 775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim
Elektrik Santral yatirnmina iligkin temin edilen kredilere iliskin bilgiler asagida sunulmustur:

- Bayerische Landesbank (“Bayern LB”) ve West Landesbank (“West LB”) tarafindan
olusturulan bankalar konsorsiyumundan Euler Hermes Alman Ihracat Kredisi Ajansi'nin
garantOrliigiinde Eurbior+1.65 faizli 3 yili geri 6demesiz toplam 13 yil vadeli 149.351.984
Avro,

- Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) 'den de Libor+3.40 faizli ii¢ y1il1 geri 6demesiz
toplam on y1l vadeli 55.000.000 Amerikan Dolar tutarinda kredi s6zlesmeleri imzalanmigtir.

Bayern LB ve West LB bankalar konsorsiyumundan alinan kredinin 88.242.793 Avro’luk kismi
30 Eyliil 2011 itibariyla kullanilmis olup TSKB kredisinin kullanimina heniiz baglanmamustir.

Turcas Petrol A.S., TSKB ile imzalanan kredi s6zlesmesinde bankaya 77.000.000 Amerikan Dolart;
Bayern LB ve West LB ile imzalanan kredi s6zlesmesinde de bankalara 149.351.984 Avro tutarinda
kefalet vermistir.

Denizli Projesinin kendi payina diisen finansman1 kapsaminda West LB ve Bayern LB ile imzalanan
kredi sozlesmesinin geregi olarak da Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan Turcas Elektrik Uretim
A.S. lehine Bayern LB muhatap olmak suretiyle 21.656.038 Avro tutarinda 15 Temmuz 2014 vadeli
bir harici garanti (DSRA Standby Letter of Credit) diizenlenmistir. S0z konusu garantinin
diizenlenmesi amaciyla Turcas Petrol A.S. tarafindan 21.656.038 Avro tutarinda kefalet verilmistir.

11 Kasim 2010 tarihinde Turcas Enerji Holding A.S., Turcas Petrol A.S. ve Turcas Elektrik Uretim
A.S. ile WestLB, Bayern LB ve TSKB arasinda imzalanan Hisse Rehin Sozlesmeleri kapsaminda
Turcas Enerji Holding A.S.’nin ve Turcas Petrol A.S.’nin Turcas Elektrik Uretim A.S.’de bulunan
hisseleri {izerinde ve Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.’de
sahip oldugu hisseler iizerinde WestLB, Bayern LB ve TSKB Iehine, her bir bankanin kredilerdeki
paylar1 oraninda ve esit sartlarda, birinci dereceden rehin tesis edilmistir.
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DiPNOT 8 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta bagh viikiimliiliikler

Turcas ile ilgili sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Evylul 2011 31 Arahk 2010
Déviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutar Tutar Tutar
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar TL 251.061 251.061 126.650 126.650
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar TL 2.353.873 2.353.873  4.787.878 4.787.878
usb - - 8.500.000 13.141.000
EUR - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiirtitilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari(*) TL 2.502.000 2.502.000  2.502.000 2.502.000
usb 77.000.000 142.088.100 98.251.000 151.896.046
EUR 172.508.022 433.978.431 - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - - -
581.173.465 172.453.574

*) Sirket’in, 30 Eyliil 2011 itibartyla Socar & Turcas Petrokimya A.S. lehine Petkim iktisabiyla ilgili herhangi bir
kefalet ylikiimliiligii kalmamistir (31 Aralik 2010: 90.000.000 ABD Dolart).

*) Turcas Gaz Toptan Satis A.S.’nin Shell Enerji A.S. ile imzaladig1 Gaz Alim So6zlesmesi’ne iliskin Shell Enerji
A.S’ye vermis oldugu 8.251.000 Amerikan Dolar1 tutarindaki teminat mektuplari, Mart 2011 itibariyla
bankalara iade edilmistir. Dolayisiyla, sz konusu teminat mektuplari i¢in Sirket’in bankalara vermis oldugu
8.500.000 Amerikan Dolar1 tutarindaki kefaletlere iliskin olarak 30 Eyliil 2011 itibartyla herhangi bir
yiikiimliiliigii kalmamustir. B

*) RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. icin verilen kefalet tutar1 2.502.000TL dir (31 Aralik 2010:
2.502.000 TL). _

*) Turcas Elektrik Uretim A.S. *nin Denizli’de insa edilmekte olan 775 MW Dogalgaz Kombine Cevrim Elektrik
Santral yatirimina iligkin TSKB ile ilk ii¢ y1l1 geri 6demesiz toplam on yil vadeli 55.000.000 Amerikan Dolari
tutarinda kredi sdzlesmesi imzalanmig olup Turcas Petrol A.S.’nin imzalanan bu kredi s6zlesmesinde bankaya
verdigi toplam kefalet tutar1 77.000.000 Amerikan Dolaridir. Dipnot 7°de belirtildigi iizere Denizli Projesinin
kendi payina diisen finansmani icin West LB ve Bayern LB ile imzalanan kredi sdzlesmesi kapsaminda s6z
konusu bankalara 149.351.984 Avro tutarinda kefalet verilmistir. Yine s6z konusu sézlesmenin geregi olarak,
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan Turcas Elektrik Uretim A.S. lehine Bayerische LB muhatap olmak
suretiyle 21.656.038 Avro tutarinda 15 Temmuz 2014 vadeli bir harici garanti (DSRA Standby Letter of
Credit) diizenlenmistir. S6z konusu garantinin diizenlenmesi amaciyla Turcas Petrol A.S. tarafindan
21.656.038 Avro tutarinda kefalet verilmistir. Turcas Petrol A.S. ayrica Siemens AG’ye Denizli projesindeki
gaz tribiinlerinin uzun siireli bakimlarinin saglanmasi amaciyla bakim kontrati kapsaminda 1.500.000 Avro
tutarinda kefalet vermistir.
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DiPNOT 8 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Dipnot 7°de belirtildigi iizere 11 Kasim 2010 tarihinde Turcas Enerji Holding A.S., Turcas Petrol A.S.
ve Turcas Elektrik Uretim A.S. ile WestLB, Bayern LB ve TSKB arasinda imzalanan Hisse Rehin
So6zlesmeleri kapsaminda Turcas Enerji Holding A.S.’nin ve Turcas Petrol A.S.’nin Turcas Elektrik
Uretim A.S.’de bulunan hisseleri iizerinde ve Turcas Elektrik Uretim A.S.’nin RWE &Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S.’de sahip oldugu hisseler iizerinde WestLB ve Bayern LB ve TSKB lehine, her
bir bankanin kredilerdeki paylar1 oraninda ve esit sartlarda, birinci dereceden rehin tesis edilmistir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Alinan ipotekler 2.201.150 2.201.150
Alman garanti mektuplari 39.195 117.195
Alman diger teminatlar 35.000 -
2.275.345 2.318.345

31 Aralik 2010 — 30 Eyliil 2011 tarihleri arasinda, STAS ile ilgili Turcas’in sarta bagl varlik ve
yikimliiliiklerine iliskin, asagidaki hususlarin haricinde bir degisiklik olmamustir.

Gegerli olan ¢evre kanunlaria gore, faaliyetlerden kaynaklanan gevre kirliliginden STAS sorumludur.
STAS’ nin ¢evre kirliligi olusturmasi halinde, s6z konusu zarar telafi etmesi s6z konusu olabilecektir.
Bilango tarihi itibartyla STAS nin aleyhine agilmis bir ¢evre kirliligi davasi bulunmamakla beraber su
an itibartyla faaliyetlerine devam eden terminallerin kapanmasi halinde, STAS nin bu terminallerin
toprak temizligi maliyetine katlanmasi s6z konusu olabilecektir. Bunun yanisira, Ortak Girigim
Sozlesmesi’ne gore, satin alim tarihinden Once gergeklesen tiim c¢evresel ylkiimliiliikler
sermayedarlarm  sorumlulugundadir. STAS, satin alim tarihinden sonra olusan ¢evresel
yiikiimliiliklerden sorumludur. STAS yonetimi, finansal tablolarma yansitilmasi gereken bir
yukiimliilik olmayacagi beklentisindedir.

Mevzuata uygun olarak, Ozel Tiiketim Vergisi kanunu no 7/A’nin gerekliliklerini yerine getiren
bayiler, ihra¢ mal tasiyan araglara Ozel Tiiketim Vergisi (“OTV”) ve Katma Deger Vergisi (“KDV”)
muaf olarak akaryakit satis1 yapma hakkina sahiptir. 2009 yilinin ilk ¢eyreginde, vergi otoriteleri,
Eyliil 2006 ve Aralik 2008 tarihleri arasindaki dénemde, Sirket’in OTV ve KDV’den muaf tuttugu
sevkiyatlariyla ilgili vergi incelemesinde bulunmustur. Vergi mevzuatlarinin, vergi otoriteleri
tarafindan yorumlanmasi sonucu sevkiyatlarla ilgili muafiyetin, transit araclar i¢in tesvik uygulamasi
kapsaminda ara¢ basina 550 litreye kadar oldugu ve dagiticilarin bayilerle birlikte sorumlu oldugu
belirtilmistir. Inceleme sonucunda, Sirket’e, ara¢ basma smrlandirilmis 550 litreyi asan satislari
iizerinden, ceza ve faizler dahil olmak tlizere 56 milyon TL vergi cezasi teblig edilmistir.

10 Haziran 2009 tarihinde, Sirket ve vergi otoriteleri arasinda uzlasma toplantisi yapilmis; ancak
toplant1 sonucunda uzlagmaya varilamamustir. Sirket yonetimi, 550 It sinirinin Tiirkiye digina g¢ikan
araclar i¢in gecerli olmadigini, yalnizca Tiirkiye’ye giris yapan araclar i¢in gegerli oldugunu, vergi
otoritesinin kararinin ve ilgili cezanin herhangi bir hukuki dayanagi olmadigini savunarak, 24 Haziran
2009 tarihinde cezanim iptali istemiyle dava agmistir. Agustos 2010 tarihinde goriilen mahkemede
dava Sirket lehine sonu¢lanmistir. Vergi Dairesi, mahkeme kararinin agiklandigi tarihten itibaren,
Danistay’da temyiz yoluna basvurmustur. STAS yonetimi, finansal tablolarina yansitilmast gereken
bir yiikiimliiliik olmayacagi beklentisindedir.
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DiPNOT 8 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Tiirk Rekabet Kurumu (“Kurum”), Mart 2009 tarihinde, bayilik anlagsmalarinin yani sira, bayilerle
yapilan kredi anlagsmalarinin, ekipman anlasmalarinin, uzun dénem kira anlagmalarinin ya da uzun
donem intifa anlagsmalarinin siirelerinin, 14 Temmuz 2002 tarihli Dikey Anlagmalar’da Blok Muafiyeti
Tebligi (“Teblig”), dahilinde, 5 yil ile simirlandirilmas1 gerektigini duyurmustur. Sézkonusu duyuru
uyarinca, bayilik anlagmalar1 ile beraber yapilan uzun dénem kira anlagsmalar1 ve uzun dénem intifa
hakki saglayan anlagmalar, rekabet yasaginin siirelerinin uzatacak sekilde uygulanamayacaktir. Teblig
uyarinca, Kurum 18 Eylil 2005 tarihinden once yapilmig anlagsmalarin muafiyet doneminin
18 Eyliil 2010 tarihinde sona erecegini, ancak 18 Eyliil 2005 tarihinden sonra gegerli olan anlagmalar
icin toplam gegerlilik donemi 5 yil ile sinirlandirilacagini bildirmistir.

Kurum tarafindan yaymlanan Teblig, bes yil1 asan anlasmalarla 6nceden kazanilmis haklarin geri
kazanilabilmesi ile ilgili yol gostermediginden, Grup, 1 Haziran 2009 tarihinde, Danistay’in
13. Hukuk Dairesi’ne, Kurum’un kararmin ge¢mise yonelik uygulamasinin iptali ve uygulamanin
durdurulmasi istemiyle dava agmistir. Uygulamanin durdurulmasina yonelik talep mahkeme tarafindan
reddedilmistir, ancak uygulamanin geriye yonelik uygulanmasinin iptali konusundaki mahkeme karari
rapor tarihi itibariyla agiklanmamigtir. Kurum kararina uyum amaciyla, bu karardan etkilenen
sozlesmeler ile ilgili olarak STAS yoOnetimi ile bayiler arasinda yeni anlagsmalarin goriisiilme siireci
devam etmekte olup anlagsma durumunda, yeni anlagsmalar 5 yil ile sinirli kalmak kosulu ile
hazirlanmaktadir.

STAS ile ilgili Grup’un {istlendigi sarta bagli varlik ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Glimriik ofislerine verilen garanti mektuplari 66.385.500 54.176.400
EPDK ’ya verilen garanti mektuplari 15.000.000 15.000.000
Vergi ofislerine verilen garanti mektuplari 226.200 226.200
Diger 11.007.612 10.289.251
92.619.312 79.691.851

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Alman ipotekler 222.141.000 191.955.900
Alinan garanti mektuplari 109.716.300 80.856.300
Alman diger teminatlar 7.232.100 7.255.200
339.089.400 280.067.400

STAS bayi sahiplerine bayilerin fiziksel durumlarinin gelistirilmesi i¢in 949.000 TL 6deme garantisi
vermistir (31 Aralik 2010: 1.124.000 TL). S6z konusu garantinin Grup payina diisen kisminin édeme
vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

1 y1l igerisinde 67.800 124.200
1-5 y1l 114.000 158.400
5-14 y1l 102.900 54.600
284.700 337.200
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DiPNOT 8 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

STEAS’1n Petkim iktisabi ile ilgili olan taahhiitler ve kosullu yiikiimlaliikler:

30 Mayis 2008 tarihinde, STEAS’ 1n %100 bagh ortakligi olan SOCAR & Turcas Petrokimya A.S.’nin
(bundan sonra STPAS olarak amilacaktir) Petkim’i satin alimiyla ilgili olarak Ozellestirme Idaresi
Baskanligi’na 491.750.000 ABD dolar karsilig1 743.673.525 TL’lik teminat mektubu verilmistir. S6z
konusu teminat mektubu 28 Haziran 2011 itibariyla geri alinmistir.

70.000.000 TL tutarindaki teminat ¢ekleri Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’ye hammadde alimina
istinaden verilmis olup 60.190.489 TL tutarindaki teminat mektuplarinin 8.400.000 TL’lik kismi
kullanilan krediler igin bankalara, 38.970.000 TL’lik kism1 glimriik miidiirliiklerine, 5.964.254 TL’lik
kismu elektrik alimlarma istinaden TEDAS ve TEIAS’a, 4.161.000 TL’lik kismu EPDK’ya ve kalan
2.695.235 TL’lik kismi da diger islemler igin farkli kuruluslara verilen teminat mektuplarini
icermektedir.

STPAS nin Petkim’in satin alimina iliskin almis oldugu 625 milyon ABD dolar tutarindaki kredi ile
ilgili olarak STPAS’ nin sahibi oldugu Petkim hisselerinin tamami, krediyi veren bankalar lehine rehin
tesis edilmistir. S6z konusu kredinin kalan kismi olan 604.125.000 Amerikan Dolar1, 17 Agustos 2011
tarihinde bankaya oOdenmistir. Odemelerin finansmaninda kullanilan kisa vadeli kredilerin
birlestirilerek yeniden yapilandirilmasi ve uzun vadeye yayilmasi amaciyla, 15 Agustos 2011 tarihinde
Credit Suisse Bankasi ile toplam 1 Milyar ABD Dolar tutarinda uzun vadeli bir kredi s6zlesmesi
imzalamistir. Bu baglamda STPAS, PETKIM sermayesinde sahip oldugu %351 oramndaki hisseler
iizerinde Akbank T.A.S (Malta Subesi) ile 29 Mayis 2008 tarihinde imzalanmis olan Kredi ve Teminat
Soézlesmeleri uyarinca tesis edilmis olan hisse rehni fek edilerek, STPAS'In 15 Agustos 2011 tarihinde
yapmis oldugu Kredi Refinansman ve Teminat S6zlesmeleri uyarica yine STPAS'n sahip oldugu
PETKIM'in sermayesinin %51'ini temsil eden A grubu 11.000.000.000 adet ve B grubu
40.000.000.000 adet hisseler iizerinde, Akbank T.A.S. ve diger kredi verenler lehine rehin tesis
edilmis olup, ayrica ayn1 kredi ve teminat sézlesmeleri uyarinca STEAS'in PETKIM nezdinde sahibi
oldugu ve PETKIM'in sermayesinin %2.35'ini olusturan A grubu 2.351.893.432 adet hisseler {izerinde
Credit Suisse Securities (Europe) Limited ve Credit Suisse International lehine rehin tesis edilmistir.

STPAS’1n ana ortagi STEAS ve bagh ortakliklarinin, Petkim’in satin alimina iligkin almig oldugu
kredi sdzlesmeleri uyarinca ayni veya nakdi bir temettii dagitimi1 yapmasi ve Petkim’den elde edilecek
temettiiniin tasarrufu konularinda c¢esitli kisitlamalar bulunmaktadir. Ayrica, STEAS ve bagh
ortakliklarinin ¢esitli finansal ve finansal olmayan taahhiitleri mevcut olup bu taahhiitlerin yerine
getirilmemesi halinde, kreditorlerin s6z konusu kredileri geri ¢cagirma hakki bulunmaktadir. STEAS ve
bagli ortakliklarinin, ayrica, Petkim’in yiirtirliikte bulunan ¢evre yonetmeliklerine uyumu igin gerekli
caligmalarin tespit edilmesi ve yiiriitiilmesini taahhiit etmistir.

Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na verilen teminat mektuplart STPAS tarafindan “Hisse Satis
Sézlesmesinde” yer alan ddeme yatirim, iiretim ve denetim taahhiitlerine istinaden Ozellestirme
Idaresi Baskanhigi’na teslim edilmistir. Belirtilen taahhiitler “Hisse Satis Sozlesmesinde” yer alan
hilkkiimler uyarinca yerine getirildikleri tarihlerde Ozellestirme Idaresi Baskanligi’nca serbest
birakilacaktir.

Hisse Satis Sozlesmesine istinaden, STPAS, sOzlesmenin imzalanmasindan itibaren ii¢ yil siire

icerisinde, Petkim’in kontrol hissesinin el degistirmesi sonucunu doguracak her tiirlii hisse devrinde
Ozellestirme Idaresi’nin onaym almay1 kabul ve taahhiit etmistir.
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DiPNOT 8 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

STPAS, Petkim’de calisan 4857 sayili Is Kanunu’na tabi kapsam ici personelin kanunlardan ve toplu
is sozlesmelerinden dogan haklarmin korunacagini, kidem tazminatlarinin (diger kamu kuruluglarinda
is¢i statlisiinde gecen siireler dahil) ve diger biitliin haklarinin Petkim tarafindan 6denecegini kabul ve
taahhiit eder. Hisse Satis Sozlesmesi’nin yiirlirlige girdigi tarih itibartyla STPAS, Petkim ile hizmet
akdi iliskisi devam eden nakle tabi personelin, kullanilmamis yillik izin {icretlerini karsilama
yikiimliiliigiiniin Petkim’e ait oldugunu kabul ve taahhiit etmistir.

STPAS, Hisse Satis Sozlesmesi tarihinden sonraki ti¢ yil icerisinde Petkim’e ait liman altyapisi ve
hizmetleri, fabrika kapasitelerinin artirilmasi, yeni fabrikalar kurulmasi konularina yonelik olarak belli
bir tutarin iizerinde yatirnm yapacagini kabul ve taahhiit eder. STPAS, Etilen Fabrikasi’nin iiretimini,
Hisse Satis Sozlesmesi imza tarihinden itibaren en az 3 yil siireyle devam ettirmeyi ve bu fabrikada
her yil belli bir ton iiretim yapmayi, Onceden  Ongorilemeyen ve STPAS’imn kusurundan
kaynaklanmayan durumlar harig¢, kabul ve taahhiit etmistir.

STPAS, Petkim’i devraldig: tarihten onceki doneme iliskin olarak yapilmis olan her tiirlii islem ve
kayitlara intikal etmemis biitiin alacaklar, bor¢ ve yiikiimliiliikklerden sorumlu olup, bu hususlar ile
ilgili olarak Idare’yi ve Petkim’i ilzam edecek hicbir bagvuru ve riicu hakkinin bulunmadigim kabul ve
taahhiit eder. Bu yiikiimliiliik, hisseleri devam eden devir hallerinde de gegerli olacaktir.

STEAS’1n Petkim iktisabi ile ilgili olan taahhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliklerinin Grup’un istirak
oranina diisen tutarlar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Alinan teminat mektuplari 179.145.733 123.060.683
Toplam alinan teminatlar 179.145.733 123.060.683
Satinalimla ilgili verilen teminat mektuplari - 153.600.175
Verilen teminat gekleri 17.500.000 17.500.000
Verilen teminat mektuplari 15.047.622 10.746.217
Toplam verilen teminatlar 32.547.622 181.846.392

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ile ilgili Turcas’in sarta bagh varlik ve viikiimliiliikleri

RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. ile ilgili Grup’un iistlendigi sarta bagli varlik ve
yiikiimliilikleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

EPDK’ya verilen garanti mektuplari 9.340.000 2.802.000
Diger 1.853.355 556.007
11.193.355 3.358.007

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Alman garanti mektuplar (*) 403.842.364 98.053.262
403.842.364 98.053.262

(*)  Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina almis oldugu TRI’ler genel olarak yiiklenici sirketi olan Metka’dan
alinan 159.495.000 EUR tutarindaki teminat mektuplarindan olugmaktadir.
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DIiPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

a)  Sermaye

Hisse (%) Hisse 30 Eyliil Hisse 31 Arahk
Ortaklar Grubu (%) 2011 (%) 2010
Aksoy Holding A.S. A/C Grubu 51,55 115.979.910 51,55 115.979.910
Halka agik kisim (*) A Grubu 28,95 65.133.559 28,94 65.118.684
YTC Turizm ve Enerji Ltd. Sti. A Grubu 4,02 9.054.468 4,02 9.054.468
Suna Baban A/B Grubu 3,46 7.789.719 3,46 7.789.719
Miieddet Hanzat Oz A/B Grubu 3,46 7.794.215 3,46 7.794.215
Yilmaz Tecmen A/B Grubu 2,21 4.968.783 2,21 4.968.783
Diger A/B Grubu 6,35 14.279.346 6,36 14.294.221
Toplam 100,00 225.000.000 100,00 225.000.000

Sirket’in 2011 yilindaki sermayesi 225.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2010: 225.000.000 hisse).
Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 TL dir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az iigii “B” Grubu Hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasidan
secilir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az ikisi C Grubu Hisse sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan
secilir. C Grubu Hisseleri’nin sahipleri Yonetim Kurulu tiyelerinin segildigi Genel Kurul tarihinde en az
yiizde kirk (% 40) A Grubu Hisselerini elde tuttuklar takdirde ii¢ (3) Yonetim Kurulu Uyesi adaymi
gosterme ve segme hakkina sahip olurlar. Ancak geriye kalan Yonetim Kurulu Uyeleri
B Grup Hisseleri’nin sahipleri tarafindan aday gosterilip segilirler.

Sirket’in iki Denetim Kurulu Uyesi’nden birisi C grubu hissedarlarinin, digeri de B grubu hissedarlarinin
cogunlugunun belirledigi adaylar arasindan segilir.

C Grubu hissedarlarindan en az birinin ayrica Sirket’in ana soézlesmesinde belirtilen birtakim kritik
kararlarin alinmasinda olumlu oy kullanmasi sarti aranmaktadir.

Herhangi bir hisse grubunun temettii imtiyazi bulunmamaktadir.

b)  Kardan aynlan kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Yasal Yedekler 29.863.083 26.996.418
29.863.083 26.996.418

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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DIPNOT 10 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylal 2010 30 Eylil 2011 30 Eylal 2010
Elektrik satis1 7.509.760 1.840.699 3.298.223 691.115
Dogalgaz satis1 - 34.950.723 - 9.337.492
Hizmet satis1 - 339.338 - 176.097
Diger satiglar 805.966 2.049.433 56.760 937.721
8.315.726 39.180.193 3.354.983 11.142.425
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylal 2010 30 Eylil 2011 30 Eylal 2010
Mamul maliyeti 5.578.822 34.527.735 2.886.936 8.994.239
[letim kapasite ve hizmet bedeli 239.832 279.455 148.386 9.264
Diger maliyetler 1.337.446 4.135.582 89.895 2.523.619
7.156.100 38.942.772 3.125.217 11.527.122

DIiPNOT 11 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylal 2010 30 Eylil 2011 30 Eylal 2010
Mamul maliyeti 7.156.100 38.942.772 3.125.217 11.527.122
Personel giderleri 2.880.013 2.631.764 795.528 762.427
Disaridan saglanan hizmetler (*) 1.106.778 1.268.535 343.844 328.502
Amortisman ve itfa giderleri 758.770 1.164.838 118.839 446.038
Seyahat giderleri 679.443 - 257.122 -
Kira giderleri 423.041 412.221 144.193 138.319
Vergi ve diger yukiimliiliikler 306.207 68.072 26.286 24.710
Karsilik giderleri 400.303 - 136.149 -
Bakim ve onarim giderleri 113.502 136.727 92.852 45.675
Diger 1.033.564 1.079.876 391.079 224.190
14.857.721 45.704.805 5.431.109 13.496.983

(*) 30 Eylil 2011 itibariyla disaridan saglanan hizmetler, 378.077 TL miisavirlik gideri, 241.318 TL bina

genel yonetim ve bakim giderleri ile diger disaridan saglanan faydalardan olusmaktadir.
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DiPNOT 12 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylal 2010 30 Eylil 2011 30 Eylal 2010

Shell Company Ortak
Girigim Sozlesmesi Geliri (*) 12.764.169 16.280.680 - -
Tazminat gelirleri (**) 2.118.230 - 2.118.230 -
Sabit kiymet satig gelirleri (***)  1.303.657 - 1.303.657 -
Servis hizmet gelirleri 597.898 1.134.185 221.182 753.691
Kira gelirleri 80.744 254.757 28.977 53.344
Diger 219.960 360.093 110.120 47.188
17.084.658 18.029.715 3.782.166 854.223

(*)  Ortak Girisim Sozlesmesi, Shell Tiirkiye’nin yurtdisindaki ana ortaklig: tarafindan STAS’a yansitilan
yonetim gideri masraflarmin belli bir tutar1 agmasit durumunda, Turcas’a belirlenmis tutart Shell

Tiirkiye’ye yansitma hakki vermektedir.

(**) 30 Haziran 2006 tarihinde Turcas Petrol A.S. ile The Shell Company of Turkey Ltd. Sirketleri arasinda
“Kismi Bolinme” islemi gergeklesmis olup, bolinme 6ncesi Grup’un bazi bayiilerine agmis oldugu
tazminat davalarinin igerisinden kazanilan iki davanin sonucunda tahsil etmis oldugu gelirlerdir.

(***) 21 Temmuz 2011 tarihinde Turcas Elektrik Uretim A.S., Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Tic.
A.S.’ye 556.500 Avro’ya kojenerasyon tesisinin %75 inin satigin1 gergeklestirmistir.

DiPNOT 13 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010

Kur farki gelirleri 4.100.260 3.716.892 1.894.026 762.538
Faiz gelirleri 3.494.463 3.864.476 1.915.487 1.175.518
Ertelenmis finansman gelirleri 595.690 435.578 78.320 57.453
8.190.413 8.016.946 3.887.833 1.995.509
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DIiPNOT 14 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010

Kur farki giderleri (16.303.327) (5.273.022) (9.492.942) (3.233.673)
Banka faiz giderleri (3.357.494) (604.442) (1.299.832) (22.537)
Reeskont faiz giderleri (758.220) (1.138) (90.312) (333)

(20.419.041) (5.878.602) (10.883.086) (3.256.543)

DiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Doénem karn vergi yiikiimliiliigii

Cari vergi yiikiimliiliigii 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Cari kurumlar vergisi karsilig (3.236.481) (3.119.707)
Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.493.821 3.437.025
(Vergi yiikiimliiliigii)/ Pesin 6denen vergiler (742.660) 317.318

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010

Cari kurumlar vergi gideri (3.236.481) (2.987.138) (770.037) 400.367
Ertelenmis vergi geliri 201.250 136.071 (149.468) 39.555
(3.035.231) (2.851.067) (919.505) 439.922

Kurumlar Verqisi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklar
konsolide ettigi finansal tablolar {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple bu ozet konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina
alan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup'un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi oram1 %20 ’dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek lizere, maksimum
5 wil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak Onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.
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DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiinci

ayin 25’inci giinii aksamina kadar verilir ve aym sonuna kadar 6denir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20 ’dir
(2010: %20).

Birikmis gegici farklar ve yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklari
ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Indirilebilir birikmis mali
zararlar (667.140) (1.048.368) 133.428 209.674
Pesin 6denen komisyon 1.281.279 1.098.871 (256.256) (219.774)
Kullanilmayan izin giinleri karsiliklar1 (504.979) (234.938) 100.996 46.987
Kidem tazminat1 karsilig (406.908) (250.319) 81.382 50.064
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (460.960) 682.296 92.192 (136.459)
Stipheli alacak karsilig1 (151.055) (151.055) 30.211 30.211
Ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (net) 181.953 (19.297)

Bilango tarihinde Grup’un, 55.057.295TL degerinde (31 Aralik 2010: 20.021.270TL) gelecekte elde
edecegi karlardan mahsup edebilecegi kullanilmamig gegmis yil zarar1 vardir ve bu zararlara ait ileride
kullanabilecegini diislindiigi 667.140TL (31 Aralik 2010: 1.048.368TL) tutar i¢in ertelenmis vergi
varlig1 muhasebelestirilmistir. Ertelenen vergi varligi hesaplanmamis mahsup edilebilir mali zararlarin
vade dagilimi asagidaki gibidir:
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

2011 34.161 34.161
2012 3.301.603 3.301.603
2013 11.081.941 11.081.941
2014 2.128.337 2.128.337
2015 3.475.228 3.475.228
2016 35.036.025 -
55.057.295 20.021.270

Ertelenen vergi varlik ve ytlikiimliiliiklerinin 30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemlere
ait hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 30 Eylul 2010
Donem bast (19.297) 205.386
Ertelenmis vergi geliri 201.250 136.071
Donem sonu 181.953 341.457

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait 6zet konsolide gelir tablolarmda
yer alan vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 30 Eylul 2010
Vergi oncesi donem kari 16.762.608 70.097.171
Vergi orani (%) 20% 20%
Vergi orani lizerinden vergi gideri (3.352.522) (14.019.434)
Vergiye tabi olmayan gelirler 1.953.630 4.053.100
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gelirler 3.898.967 11.317.007
Kanunen kabul edilmeyen giderler (5.116.068) (4.203.887)
Diger (419.238) 2.147
Cari dénem vergi gideri (3.035.231) (2.851.067)

DIPNOT 16- HISSE BASINA KAR

2011 ve 2010 yillart igin Sirket hisselerinin agirlikli ortalama adedi ve birim hisse basina kar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010

Agirliklr ortalama hisse adedi  225.000.000 225.000.000 225.000.000 225.000.000
Ana ortaklik hissedarlarina

ait net kar /(zarar) 13.727.237 67.246.254 (3.352.870) 17.722.759
Hisse basina kar/(zarar) 0,0610 0,2989 (0,0149) 0,0788
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DIPNOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylal 2011
Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Istirakler
SOCAR & Turcas Enerji A.S.(*¥*%) 180 15.613.819 - - - - - -
Shell&Turcas Petrol A.S. - - - - - 5.433 - -
Socar & Turcas Rafineri A.S (***%*) - 12.021.793 - - - - - -
RWE & Turcas Glney
Elektrik Uretim A.S. (¥) - - - 156.492.153 - - - -
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 81.632 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Yeditepe Beyn. Otelcilik
Turz.ve Tic. A.S. (¥¥%) 257.782 - - - - - - -
Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - 266.771 - - -
Aksoy Holding A.S. - - - - - - - -
257.962 27.635.612 - 156.492.153 266.771 87.065 - -
*) Grup, RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'nin Denizli ilinde yapacag santral igin ihtiyag duyacagi finansmani saglamak amaciyla uygun sartlarla West LB ve Bayern LB
bankalarindan kredi almigtir. Alman krediler, 31 Aralik 2010 tarihinde imzalanan Ortak Borcu Sozlesmesi uyarmca RWE &Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S.'ye ortak borcu olarak
kullandirilmaktadir.

(**) Grup’un bagl ortaklarindan Turcas Elektrik Toptan Satis A.S., Conrad Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm ve Ticaret A.S.’ye diger miisterileriyle oldugu gibi imzaladiklar:
sOzlesme uyarinca elektrik satmaktadir. Bu bakiye miiteakip donemde tahsil edilmistir.

(***)  Grup’un istiraklerinden Socar Turcas Enerji A.S.’ye finansman amacli bor¢ verilmistir. Bu borca iliskin borcun dogdugu dénemdeki piyasa faiz oran1 kullanilarak 123.172TL faiz geliri
kaydedilmistir.

(*¥***)  Grup’un istiraklerinden Socar Turcas Rafineri A.S.’ye finansman amagli borg verilmistir. Bu borca iliskin borcun dogdugu dénemdeki piyasa faiz oran:t kullanilarak 67.179TL faiz
geliri kaydedilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 30 Eylul 2011

Alinan Kira Diger Temettii
Mliskili taraflarla olan islemler Almlar Satislar faizler geliri gelirler geliri
istirakler
SOCAR & Turcas Enerji A.S. - - 618.691 - 2.065 -
Shell & Turcas Petrol A.S. 137.733 912.088 - 584.460 2.831.412 30.822.870
SOCAR & Turcas Petrokimya A.S. - - 2.094 - - -
SOCAR & Turcas Rafineri A.S. - - 60.750 - 109 -
Petkim Petrokimya Holding A.S. - - - - 453 -
RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - - 207.121 - 686.151 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Yeditepe Beyn. Otelcilik
Turz. ve Tic A.S. - 2.050.605 - - - -
Etiler D1s Ticaret Ltd. Sti. - - - 900 - -
Aksoy Holding A.S. - - 600.064 8.084 19.708 -
Enak Yap1 ve Dis Ticaret A.S. - - - 900 - -
137.733  2.962.693 1.488.720 594.344 3.539.898 30.822.870
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DIPNOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2010

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
istirakler
SOCAR & Turcas Petrokimya A.S. - 66.776 - - - - - -
Socar & Turcas Rafineri A.S. - 50.108 - - - - - -
Petkim Petrokimya A.S. 4.894.434 - - - - - - -
RWE & Turcas Giiney
Elektrik Uretim A.S. 131.952 - - - - - - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Yeditepe Beyn. Otelcilik
Turz.ve Tic. A.S. 217.438 - - - - - - -
Atag Anadolu Tasfiyehanesi A.S. - - - - - 184.453 - -
Gergek kisi ortaklara 6denecek temettiiler - - - - 238.716 - - -
5.243.824 116.884 - - 238.716 184.453 - -
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DIPNOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 30 Eylul 2010

iligkili taraflarla olan islemler Ahmlar Satislar Almnan faizler Kira geliri Diger gelirler Diger giderler
istirakler
SOCAR & Turcas Enerji A.S. - - 55.071 44.636 237.310 -
SOCAR & Turcas Petrokimya A.S. - - 123.323 7.417 194.936 -
SOCAR & Turcas Rafineri A.S. - - 18.448 7.417 209.508 -
Shell & Turcas Petrol A.S. 148.425 141.273 - 561.996 45.000.000 -
RWE&Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. - - - - 578.456 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Conrad Yeditepe Beyn. Otelcilik Turz. ve Tic A.S. - 378.860 - - - -
Socar Bosphorus Enerji Ve Ticaret Ltd.Sti. - - - 720 - -
Etiler Dis Ticaret Ltd. Sti. - - - 3.685 - -
Aksoy Holding A.S. - - - 3.686 - -
Enak Yap1 ve Dis Ticaret A.S. - - - 3.686 2.969
Petkim Petrokimya Holding A.S. 38.775.629 - - 54.607 306.239 3.721.546
Atas Anadolu Tasfiyehanesi A.S. 819.721 - - 68.589 59.244 -
39.743.775 520.133 196.842 756.439 46.588.662 3.721.546
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DIPNOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010

Ucretler ve diger kisa
vadeli faydalar 734.543 507.195 249.164 168.798
734.543 507.195 249.164 168.798

DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYi
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlariin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu cercevede. Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimlilliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yodnetim Grup’un ddviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde

onlem alinmasini saglamaktadir.
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Grup, baglica Avro ve ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, diger para birimlerinin
etkisi 6nemsiz dizeydedir.

30 Eylul 2011
TL karsihg:
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 2.405.021 1.028.344 201.360 325
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger - - - -
4- Dénen varhiklar (1+2+3) 2.405.021 1.028.344 201.360 325
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhliklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varliklar (4+8) 2.405.021 1.028.344 201.360 325
10-  Ticari borglar - - - -
11- Finansal yikimlulikler - - - -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13-  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14-  Ticari borglar - - - -
15- Finansal yikimlulikler 221.992.394 - 88.242.793 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 1.875.589 1.016.414 - -
17- Uzun vadeli yukumlualtkler (14+15+16) 223.867.984 1.016.414 88.242.793 -
18- Toplam yukimlilukler (13+17) 223.867.984 1.016.414 88.242.793 -
19- Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /
yukimliluk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev triinlerin tutari - - - -
20- Net yabanci para varhk
yukumlaluk pozisyonu (9-18+19) (221.462.964) 11.930 (88.041.433) 325
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukumliluk pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) (221.462.964) 11.930 (88.041.433) 325
22- Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23- Déviz varhiklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24- Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar1 - - - -
25-  lhracat - - - -
26-  lthalat - - - -
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2010
TL karsihg:
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
1- Ticari alacak - - - -
2a- Parasal finansal varliklar 26.320.377 17.019.483 3.732 306
2b-  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3- Diger - - - -
4- Dénen varhklar (1+2+3) 26.320.377 17.019.483 3.732 306
5- Ticari alacaklar - - - -
6a- Parasal finansal varliklar - - - -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7- Diger - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9- Toplam varhklar (4+8) 26.320.377 17.019.483 3.732 306
10-  Ticari borglar - - - -
11- Finansal yikimlulikler 502.100 - 245.034 -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 502.100 - 245.034 -
14-  Ticari borglar - - - -
15- Finansal yikimlulikler 588.020 - 286.965 -
16a- Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler 1.547.855 1.001.200 - -
17- Uzun vadeli yukumlalukler (14+15+16) 2.135.875 1.001.200 286.965 -
18-  Toplam yukumlulukler (13+17) 2.637.975 1.001.200 531.999 -
19- Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yukumliluk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a-  Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev triinlerin tutari - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari - - - -
20- Net yabanci para varhk
yukumlaluk pozisyonu (9-18+19) 23.682.402 16.018.283 (528.267) 306
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yukumlaluk pozisyonu
(1+2a+5+6a+10+11-12a-14-15-16a) 25.230.257 17.019.483 (528.267) 306
22- Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23- Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24- Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar1 - - - -
25- ihracat - - - -
26- ithalat - - - -
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kur riskine duyarlilik
30 Eylil 2011
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolarr’mn TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 2.201 (2.201) 2.201 (2.201)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.201 (2.201) 2.201 (2.201)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4-  Avro net varlik/yiikiimliilik (22.148.583) 22.148.583 (22.148.583) 22.148.583
5- Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (22.148.583) 22.148.583 (22.148.583) 22.148.583
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligii 86 (86) 86 (86)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhliklar: net etki (7+8) 86 (86) 86 (86)
TOPLAM (3+6+9) (22.146.296) 22.146.296 (22.146.296) 22.146.296
31 Arahk 2010 _
Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolar’mn TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiligii 2.476.427 (2.476.427) 2.476.427 (2.476.427)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.476.427 (2.476.427) 2.476.427 (2.476.427)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4-  Avro net varlik/yiikiimliilik (108.248) 108.248 (108.248) 108.248
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (108.248) 108.248 (108.248) 108.248
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligii 61 (61) 61 (61)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 61 (61) 61 (61)
TOPLAM (3+6+9) 2.368.240 (2.368.240) 2.368.240 (2.368.240)
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DIPNOT 19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)

b)

Sirket'in %100 oraninda hisselerine sahip oldugu dolayli bagh ortakligi Turcas Riizgar Enerji
Uretim A.S., Ekim 2011 itibartyla gergeklestirdigi genel kurul ile iinvam Turcas Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S.’ye déniismiistiir ve ana sozlesmesinde yapilan degisiklikle Turcas Enerji
Holding A.S.’nin gelistirmekte oldugu yenilenebilir kaynakli projeleri yliriitecegi sirketi
konumuna gelecektir. Bu alanda dort adet sahada jeotermal kaynak arama ruhsati devralinmis
olup bu sahalarda jeolojik arastirmalar ve jeofizik etiidler baglatilmak iizeredir. Ayrica Turcas
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S., ekonomik olarak verimli olan Hidroelektrik Santralleri
blinyesine katmak ve portfoylinde cesitliligi artirmak, alternatif kaynaklarla maliyet
optimizasyonu saglamak ve karbon emisyonunu azaltici yatirimlara yonelmek hedefini
strdurmektedir.

Grup’un dolayli istiraklerinden Socar Turcas Rafineri A.S., Petkim’in Izmir Aliaga
tesislerinde yer alan Star Rafinerisi’nin temel atma térenini 25 Ekim 2011 tarihinde
gergeklestirmistir.
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