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SORU VE CEVAPLAR

Soru 1: Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.$.’nin jeotermal santrali yatirimi sahasinin yanina otel, kaplica gibi
bir yatinnm yapmayi diisiiniiyor musunuz?

Yanit 1: Turcas, enerji odakh bir yatirim sirketi oldugu igin bahsettiginiz gibi bir turizm yatinmi diisinmuyoruz. Glindemimizde
bdyle bir proje bulunmuyor.

Soru 2: Turcas’in grup sirketlerinin Turcas i¢in yarattigi arti deger nedir? 6 adet grup sirketinin hepsi Uretime basladi mi?

Yanit 2: 6 adet grup sirketimiz arasinda Shell & Turcas Petrol A.S. (“STAS”), RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S. (‘RTG”),
Turcas Kuyucak Jeotermal Elektrik Uretim A.S.(“TKJ”) ve ATAS faal durumdadir. Turcas Elektrik Toptan Satis A.S.nin
faaliyetlerini ise elektrik toptan satis piyasasi heniiz tamamen liberallesmedigi icin 2015 yilinda askiya aldik. Turcas Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. nezdinde EPDK’ya 6n lisans igin bagvuruda bulundugumuz dért adet riizgar enerjisi santrali projemiz mevcut.
Ancak, EPDK hentiz ihale stirecini baglatmadi.

Grup yapimiz igerisinde akaryakit dagitimi, madeni yaglar ve akaryakit depolama alanindaki istiraklerimiz STAS ve ATAS'I bir
butin olarak degerlendirmenizi 6neririz. STAS, ATAS'taki dogrudan %5 payimizdan dodan akaryakit depolama kapasitesi
kullanim hakkindan da faydalanmaktadir. Béylelikle, ATAS da STAS’a katki saglamaktadir. Ote yandan, STAS da Turcas’a
6nemli 6lguide deger yaratmaktadir. 2016 yilini 16,8 milyar TL satis hasilati ile tamamlayan STAS, Turkiye'nin en buyuk
sirketlerinden biridir. Benzin ve madeni yaglarda pazar lideri olan STAS, 2016 yilinda 242 milyon TL vergi sonrasi net kar elde
etmistir. Hissedarlarimiza dagittigimiz temettilerde de STAS’In bu anlamda ciddi bir katkisi vardir.

RTG ise Denizli'de 800 MW kurulu giice sahip dogalgaz santralinin sahibi ve isletmecisidir. Bu yatirrmda Turcas’in %30, Alman
ortagimiz RWE A.G.nin ise %70 pay! vardir. 2013 yilinda dogalgaz santralinin devreye alinmasiyla birlikte Turkiye’de hem
elektrik tiiketimi biyimesinde hem de spot elektrik fiyatlarinda dists gézlemlenmistir. RTG, Turkiye'nin en verimli dogalgaz
santrallerinden biridir. Bu anlamda, RTG de Turcas’a her yil yaptigi ortak borcu geri 6demeleri vasitasiyla deger yaratmaktadir.
2018 ve 2019 yilindan sonra Yi ve YID santrallerinin devreden gikmasi ile birlikte Denizli'deki santralimizin daha fazla katma
degder yaratmasi beklenmektedir.

TKJ ise 2017 yilinin son ¢eyreginde devreye almayi planladigimiz 18 MW’lik jeotermal enerji santrali projesinin sahibidir. Bu
projenin toplam yatirim bedeli yaklagik 70 milyon ABD Dolari seviyesindedir. Projede %92 payla ¢ogunluk hisseye sahibiz. Proje
boyunca agilan 8 jeotermal kuyusunun tamaminda jeotermal kaynagda ulastik.Santralin ticari isletmeye gectikten sonra, 2018
yilinda yillik 9-10 milyon ABD Dolari civarinda Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (“FAVOK”) yaratmasini bekliyoruz.

Soru 3: Turcas Petrol hisse senedi fiyati bu kadar iyi projelere ragmen ekonomik kriz yillarindaki seviyelerden bile daha
disik. Bu durumu neye bagliyorsunuz?

Yanit 3: 2007 yilinda Turkiye’de Borsa’da islem goren sirketlerin toplam piyasa degeri 700 milyar ABD Dolari seviyesindeydi.
Bugiin ise 190 milyar ABD Dolari seviyesinde. Bu durum, genel ekonomik gelismelerin bir yansimasidir. Turcas da, devam
etmekte olan yatirimlari nedeniyle bu durumdan fazlasiyla etkilenmistir.

Turcas’in hisse senedi fiyatinin disik olmasinin bir sebebi de hissedeki likiditenin yetersiz olmasidir. Diger bir deyisle, Turcas
hisse senedinde ¢ok fazla alim-satim yapilmamaktadir. Hisse senedimizi alan yatirimcilar, uzun vadeli olarak tutmaktadir.
Turcas’a daha fazla derinlik kazandirma amaciyla ¢alismalarimizi surdiriyoruz.
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Soru 4: Kibris’ta arazi satin alip, petrol ve/veya dogalgaz ile ilgili yatinm yapmay diigliniiyor musunuz?

Yanit 4: Turcas olarak, tim projelerimizde sinerji yaratmaya odaklaniyoruz. Bu kapsamda, bdlgedeki dogalgazin Tirkiye'ye
getirilmesi ve Turkiye’nin dogalgaz tedarik ettigi kaynaklarin gesitlendiriimesine iligkin projeler ile ilgileniyoruz, gelismeleri takip
ediyoruz. Kibris’a 6zel olarak herhangi bir planimiz yok.

Soru 5: Turcas olarak regiile edilen sektorlerde faaliyet gosteriyorsunuz. Bu branglarda kiigiilerek, yeni branglara yatirnm
yapmak hisse senedinin degerine olumlu etki eder mi? Ayrica, kaya gazi yatinnmi ile ilgileniyor musunuz? Genel olarak
hisse senedinin degerlenmesi i¢in yeni ortakliga girilmesi ya da hisse senedi geri alimi yapilmasi gerekiyor. Bu konu
hakkinda ne diigiiniiyorsunuz?

Yanit 5: Turcas’in mevcut istirak portfoyl regiile sektérlerde olsa da, portféyliimiiziin olumlu tarafi aslinda istiraklerimizin biribirini
dengelemesi. Akaryakit dagitimi ve madeni yaglar ile elektrik Gretimi alaninda bu tip bir dengeleme s6z konusu tipki dogalgaz
santralimiz ile jeotermal yatirnmimiz gibi. Bundan sonraki suregte, regtilasyonlarin degil ekonomik buylimenin giindemde olacagini
disUniyoruz. Bu da Turcas’in istirak portfoyiini olumlu etkileyecektir.

Turcas’a katma deger yaratacak tim yeni enerji branglar ile ilgileniyoruz. Regiile olmayan sektorlere sadece Tirkiye'de dedgil,
yurtdisinda da cografi genislemeye odakl olarak bakiyoruz. Ornegin yenilik¢i enerji depolama yatinmlari gibi branslarla da
ilgileniyoruz. Hisse senedi deder kaybi nedeniyle yasanan yatirnmci magduriyetini bir miktar azaltmak igin ise her sene diizenli kar
pay! dagitimi yapiyoruz. Ote yandan, Turcas olarak zaten daha énce sirket sermayesinin %5.36’sina denk gelen miktardaki kendi
hisselerimizi geri aldik ve halen bu hisseleri elimizde tutuyoruz. Ancak bu tip ¢dzumlerin gecici olduguna inaniyoruz. Ayrica, hisse
senetlerini geri alarak piyasadan ¢ekmenin, hisse senedi likiditesi Uzerinde de olumsuz etki yaratabilecegini distnlyoruz.

Soru 6: 2017 yihinin dordiincii geyreginde jeotermal santrali yatirrminiz kismen mi yoksa tamamen mi faaliyete gegcecek?

Yanit 6: 18 MW kurulu giictindeki jeotermal santralimizi, tamamen bir seferde 2017 yilinin son ¢eyreginde devreye almayi
hedefliyoruz.

Soru 7: Diyarbakir projesi ile ilgili bilgi verebilir misiniz?

Yanit 7: Diyarbakir 4.0 projesi (Endistri Parki Projesi), Aksoy Holding biinyesinde gelistirilen, Singapur ve Cin’de uygulanmis
olan endustri parklarina dayali basarili blyiime ve yatirnm hikayelerinin Turkiye’de bolgesel kalinma amaciyla uygulanmasina
yonelik, bir projedir. Turcas Petrol A.S. Genel Kurul'unda oncelikle Turcas Petrol A.S. ile ilgili sorular yanitlanacaktir.



N
turcas



